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Konu : Enflasyon diizeltmesine tabi tutulan istirak hissesi satis

zararinin ne kadarlik kismimin gider olarak degerlendirilecegi

llgide kayith oOzelge talep formunuzda, Sirketinizin ... ticareti faaliyetinde bulundugu, Sirketiniz
aktifinde ... A.S. 'ye ait istirak hisselerinin bulundugu, s6z konusu istirak hisselerinin enflasyon
diizeltmesine tabi tutuldugu, diizeltme oncesi degeri 69.821,00 TL olan istirak hisselerinin, 2003 yili
enflasyon diizeltmesi sonucunda 3.927.961,14 TL artisla 3.997.782,14 TL degerine, 2004 yil
enflasyon diizeltmesi sonucunda 553.293,02 TL artisla 4.551.075,16 TL degerine ulastig1, muhtemel
satig fiyatinin 1.442.793,42 TL oldugu, satis zararinin ise 3.108.281,74 TL olacagi belirtilerek, zararin
ne kadar kisminin gider, ne kadar kisminin kanunen kabul edilmeyen gider yazilacagi hususunda

Bagkanligimiz goriisleri talep edilmektedir.

Enflasyon diizeltmesi miiessesesi, 213 sayili Vergi Usul Kanununda 5024 sayili Kanunla yapilan
degisiklikle vergi sistemimize girmis, konu ile ilgili olarak ikili bir yaklagim 6ngoriilmiistiir. Buna
gore siireklilik arz eden ve diizeltme islemine iliskin ana esaslar belirlendigi hiikiimler Vergi Usul
Kanununun miikerrer 298 inci maddesinde; 31.12.2003 tarihli mali tablolarin diizeltilmesine iligkin

hiikiimler ise gegici 25 inci maddesinde diizenlenmistir.

Anilan Kanunun gegici 25 inci maddesinin (1) bendinde, bu madde uyarinca diizeltilen kalemlerin
elden ¢ikarilmasi halinde, bunlara iliskin enflasyon diizeltme farklarinin maliyet bedeli addolunacag,
su kadar ki, amortismana tabi olmayan kiymetlerin diizeltilmis degerinin altinda bir bedelle satilmas1
halinde, diizeltilmis degerle diizeltme Oncesi deger arasindaki farka isabet eden zararin, gelir veya
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinmayacagi ifade edilmistir. Bahsi gecen Kanunun
miikerrer 298/2-(m) maddesinde ise enflasyon diizeltme hesab1 tanimlanmis, bu hesabin bakiyesinin

gelir tablosuna aktarilmak suretiyle kapatilacagi hiikkmiine yer verilmistir.



S6z konusu (1) bendinin incelenmesinden de anlasilacagi lizere, Vergi Usul Kanununun gegici 25 inci
maddesi kapsaminda diizeltilen kalemlerin elden ¢ikarilmasi durumunda bunlara iliskin enflasyon
diizeltme farklarinin maliyet bedeli olarak degerlendirilmesi genel esas olarak benimsenmis, bu genel
esasa; amortismana tabi olmayan kiymetlerin diizeltilmis degerinin altinda bir bedelle satilmasi
halinde, diizeltilmis degerle diizeltme Oncesi deger arasindaki zararin gelir veya kurumlar vergisi

matrahinin tespitinde dikkate alinmayacagi istisnasi getirilmistir.

Vergi Usul Kanununun gegici 25 inci maddesinin (1) bendinde yer verilen (31.12.2003 tarihli)
diizeltilmis degerle diizeltme Oncesi deger arasindaki farka isabet eden ve gider olarak kabul

edilmeyecek zarar tutarinin,

- Satis bedelinin diizeltme Oncesi degerden diisiik olmasi halinde, diizeltme 6ncesi degerle diizeltilmis

deger arasindaki tutarin tamamu,

- Satis bedelinin diizeltme 6ncesi degerin iistiinde ancak diizeltilmis degerin altinda olmasi halinde ise

satig bedeli ile diizeltilmis deger arasindaki tutar,

olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.

!

Mezkur Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin 5 numarali bendinde ise; "... Enflasyon diizeltmesine
tabi tutulan degerlerin elden ¢ikarilmasi halinde, bunlara iliskin enflasyon diizeltme farklari maliyet

addolunur..." hiikmii yer almaktadir.

Yukarida yer alan hiikiim ve agiklamalara gore, 01.01.2004 tarihinden itibaren yapilacak islemlerde
anilan maddenin uygulanmasi ve kazancin tespitinde en son diizeltilmis degerlerin maliyet olarak
kabul edilmesi; amortismana tabi olmayan kiymetlerin diizeltilmis degerinin altinda bir bedelle
satilmas1 halinde ise, 31.12.2003 tarihli diizeltilmis degerinin altinda kalan kismin Kanun maddesi
geregi zarar olarak kabul edilmemesi ve 01.01.2004 tarihinden itibaren yapilan enflasyon diizeltmesi
islemleri ¢ercevesinde olusan maliyet artisi nedeniyle bir satig zarar1 dogmasi halinde ise bu zararin

tamaminin mali zarar olarak kabul edilmesi gerekmektedir.

Ote yandan, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasmin (e)
bendinde, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile
ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan
kazanglarinin %75'lik kisminin anilan bentte sayilan sartlar dahilinde kurumlar vergisinden istisna
oldugu hitkkme baglanmistir.



S6z konusu bentte belirtilen sartlarin saglanmasi halinde tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik kismu istisnadan

yararlanacaktir.

Ayni maddenin ii¢iinci fikrasinda ise; istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman giderleri hari¢ olmak
tizere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iligkin giderlerinin veya istisna
kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna dis1 kurum kazancindan indirilmesinin kabul

edilemeyecegi belirtilmistir.

Iki yildan fazla siire aktifte kayitli bulunan istirak hisselerinin satisindan zarar dogmasi halinde, bu
satisa iligkin zararlarin %75'inin kurumun diger faaliyetlerinden dogan kazancglarindan indirilmesi
mimkiin degildir. Ancak, bahse konu satis zararlariin kalan %25'inin kurumlar vergisi matrahinin

tespitinde dikkate alinabilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Sirketinizin enflasyon diizeltmesi yapilmis istirak hisselerinin elden ¢ikarmasi halinde, bu islem
neticesinde olusan kar/zarar, bu islemden 6nce yapilmis en son diizeltme islemi baz alinarak
belirlenecektir. Elden ¢ikarmanin tasfiye sonucu olmasi ise durumu degistirmeyecektir. 31.12.2004
tarihli diizeltilmis deger ile diizeltilmis degerden kiigiik olan satis degeri arasindaki (31.12.2003 tarihli
diizeltilmis degerinin altinda kalan kismin kanun maddesi gere§i zarar olarak kabul edilmemesi

dikkate alinarak) farkin zarar olarak kabul edilecegi tabiidir.

Bu itibarla, enflasyon diizeltmesi yapilmis istirak hisselerinin satisinda, en son diizeltilmis deger olan
4.551.075,16 TL'nin baz alinmasi1 gerekmekte olup, s6z konusu istirak hisselerinin 1.442.793,42 TL'ye
olasi satis1 ile ilgili olarak satis zarar1 3.108.281,74 TL olacaktir.

Satis zararmin 31.12.2003 tarihli diizeltilmis degerin altinda kalan kismina isabet eden tutar
(3.997.782,14 TL -1.442.793,42 TL=) 2.554.988,72 TL olup, satis zararinin 2003 y1l1 sonrasina isabet
eden tutari ise (3.108.281,74 TL - 2.554.988,72 TL=) 553.293,02 TL olacaktir.

Buna gore, s6z konusu satig zararmin 31.12.2003 tarihli diizeltilmis degerin altinda kalan kisminin
tamami ile 2003 yil1 sonrasina ait kismimnin %75' zarar olarak dikkate alinamayacak ve kanunen kabul

edilmeyen gider olarak degerlendirilecektir. Dolayisiyla;

(553.293,02 TL x %75=) 414.969,77 TL +2.554.988,72 =2.969.958,49 TL'nin kanunen kabul

edilmeyen gider (gider kabul edilemeyecek zarar) olarak dikkate alinmas1 gerekmektedir.



Ote yandan istisnaya isabet etmeyen 2003 y1l1 sonrasi satis zarari, bir baska deyisle 553.293,02 TL'lik
tutarin %25' olan 138.348,26 TL, maliyet olarak dikkate alinabilecektir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.



