TAM MUKELLEF ANONIM SIRKETLERIN YURT DISI iSTIRAK
HISSELERINI ELDEN CIKARMALARINA ILISKIN KURUMLAR
VERGISI ISTISNASININ SARTLARI

irfan VURAL
Gelirler Kontrolori

I- GIRIS
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” bashikli 5. maddesinin (1-c)

bendinde tam miikellef anonim sirketlerin yurt disi istirak hisselerini elden ¢ikarmalarindan
elde ettikleri kazanclara iliskin istisna diizenlenmistir.

S6z konusu bent ile kazancin elde edildigi tarih itibariyla araliksiz olarak en az bir yil
streyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasi, tam miikellef
olmayan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin her birinin sermayesine en az
%10 oraninda istirakten olusan tam miikellefiyete tabi anonim sirketlerin, en az 2 tam yil
stireyle aktiflerinde yer alan yurt dis1 istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kurum
kazanglari, kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gortilecegi gibi, tam miikellef anonim sirketlerin yurt disi istirak hisseleri satis kazanci
istisnas1  belli sartlara baglanmistir. Yazimizin asagidaki boéliimlerinde istisnadan
yararlanilmasinin gartlar1 ayr1 bagliklar altinda agiklanmistir. Agiklamalarimizda, uygulamada
tereddiitlere neden olabilecegini diisiindiigiimiiz, satisa konu edilen istirak hisselerinin ait
oldugu sirkete hangi oranda istirak edilmesi gerektigi, bir baska ifadeyle en az %10 oraninda
istirak edilmesi sartinin olup olmadig1 konusunun iizerinde 6zellikle durulmustur.

II- YURT DISI ISTIRAK HIiSSESI SATIS KAZANCI ISTISNASINDAN
YARARLANABILECEK KURUMLAR

Yurt dis1 istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasina iligkin istisnadan, sadece tam
miikellefiyete tabi anonim sirketler yararlanabilecektir. Dolayisiyla, anonim sirketler
disindaki kurumlar vergisi miikelleflerinin bu istisnadan yararlanma olanagi yoktur.

Ote yandan, dar miikellef statiisiinde bulunan bir sirketin, diger kosullar saglasa da
Tiirkiye’de bulunan subesi bu istisnadan yararlanamayacaktir. Ancak Tiirkiye’nin imzaladig:
pek ¢ok Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi’nda, “taraf devietlerin kendi iilkelerinde
mukim girketlere tamidigi avantajlardan diger taraf iilkenin mukimi miikellefleri de
vararlandiracagi” seklinde yer alan hiikiimler dolayisiyla, bu anlagsmalarin diger tarafinin
mukimi dar mikellefler de, bu istisna hiilkmiinden, vergi anlasmalarma istinaden
yararlanacaklardir.

I11- YURT DISI iSTIRAK HIiSSESIi SATIS KAZANCI iSTiSNASINDAN
YARARLANMANIN SARTLARI

Tam miikellefiyete tabi anonim sirketlerin yurt dis1t istirak hisselerinin elden
cikarilmasina iliskin istisnadan yararlanabilmesi i¢in aranilan sartlar sunlardir:

1 A.Bumin DOGRUSOZ, “Anonim Sirketlerin Yurt Dis1 Istirak Hisselerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan
Kazang Istisnas1”, Yaklasim Dergisi, Ocak 2007, Say1:169.



e Yurt dis1 istiraklerinin anonim veya limited sirket niteliginde olmasi ve bu
istiraklerin Tiirkiye’de tam miikellef olmamasi,

e Yurt dis1 istirak kazancinin elde edildigi tarih itibariyla; araliksiz olarak en az bir yil
siireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasinin her
birinin en az %10 oraninda istirakten olusan yurt dis1 istirak hisselerinden olusmast,

e Satisa konu istirak hisselerini, elden ¢ikarma tarihi itibariyla en az iki tam yil siireyle
aktifinde tutmus olmasi.

A- YURT DISI ISTIRAKLERIN ANONIM VEYA LIMITED SIRKET NIiTELIGINDE
OLMASI VE BU ISTIRAKLERIN TURKIYE’DE TAM MUKELLEF OLMAMASI

Istisnadan yararlanilabilmesi igin, yurt disinda istirak edilen ve hisseleri elden ¢ikarilan
kurumun kanuni veya is merkezi Tiirkiye’de bulunmayan, anonim veya limited sirket
statlisiinde bir kurum olmas1 gerekmektedir.

Kanuni merkez, vergiye tabi kurumlarin kurulus kanunlarinda, tiiziiklerinde, ana
statiilerinde veya sozlesmelerinde gosterilen merkez; is merkezi ise, is bakimindan iglemlerin
fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkezdir.

B- YURT DISI ISTIRAK HISSESI SATIS KAZANCININ ELDE EDILDiGI TARIH
ITIBARIYLA; ARALIKSIZ OLARAK EN AZ BIR YIL SUREYLE NAKIT VARLIKLAR
DISINDA KALAN AKTIF TOPLAMININ %75 VEYA DAHA FAZLASININ HER
BIRININ EN AZ %10 ORANINDA ISTIRAKTEN OLUSAN YURT DISI ISTIRAK
HISSELERINDEN OLUSMASI

Yurt dist istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasina iligkin istisnadan yararlanilabilmesi i¢in
aranilan sartlardan biri de; kazancinin elde edildigi tarih itibariyla; araliksiz olarak en az bir
yil stireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasinin her birinin
en az %10 oraninda istirakten olusan yurt dis1 istirak hisselerinden olusmasidir.

Yukarida bahsi gecen “nakit ve benzeri varliklar” ifadesinden; sirketin kasasinda veya
bankada bulunan nakit varliklar, sirket tarafindan alinan g¢ekler, altin, Devlet tahvili, Hazine
bonosu, Toplu Konut idaresince gikarilan veya IMKB’de islem goren hisse senetleri, tahvil ve
bonolarin anlagilmasi gerekmektedir.

Konu ile ilgili olarak 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde asagidaki
aciklama ve ornege yer verilmistir.

“Yurt disi istirak kazancimin elde edildigi tarih itibariyla; araliksiz olarak en az bir yil
siireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasimin yurt disi
istirak hisselerinden olugmasi ve yurt disi istivaklerinin her birinin sermayesine en az %10
oraminda istirak etmesi

(...)
gerekmektedir.

Dolayisiyla, anonim sirketin nakit varliklar disindaki aktif toplamimin %75°i veya daha
fazlasinmin, en az bir yil siireyle yurt disi istiraklerinden olusmasi gerektigi gibi, anonim
sirketin aktifinin %75’ini veya daha fazlasimi olusturan yurt disi istiraklerin her birinin
sermayesine, en az bir yil siireyle, en az %10 oraninda istirak edilmesi gerekecektir.

Ornegin; Tiirkiye'de tam miikellef olan (4) A.S.’nin 13/1/2006 tarihi itibariyla ii¢ tam
yildir aktifinde bulunan ve araliksiz olarak en az bir yul siireyle nakit varliklar disindaki aktif
toplammmin  %80°i tam miikellef olmayan (B), (C) ve (D) anonim veya limited sirket
mahiyetindeki sirketlere istirakten olusmaktadir. Soz konusu yurt dist istiraklerinin bilangoda



goriilen kayith degeri 400.000.- YTL, nakit varliklar disindaki aktif toplami ise 500.000.-
YTL dir. (A) A.S. nin bu sirketlerin sermayesine istirak paylar: da asagidaki gibidir:

- (B) Sirketinin sermayesi 500.000.- YTL, (A) A.S. nin sermaye payi 250.000.- YTL,
- (C) Sirketinin sermayesi 200.000.- YTL, (4) A.S. 'nin sermaye pay: 100.000.- YTL,

- (D) Sirketinin sermayesi 1.000.000.- YTL, (4) A.S.’nin sermaye payr 50.000.-
YTL dir.

Bu takdirde, (A) A.S.’nin (D) Sirketindeki sermaye payt %5 oldugundan ve bu istirak
payr disindaki istiraklerin (A) A.S.’nin nakit varliklar disindaki aktif toplamina orani
[(250.000+100.000)/500.000=] %70 olacagindan, bu kurum istisna uygulamasi igin gereken
sartlart tasimamaktadir. Bu nedenle, yurt disi istirak hisselerinin satisindan elde edilecek
kazanglar istisnadan yararlanamayacaktir.

Sayet, (A) A.S. nin (D) Sirketi disinda kalan diger sirketlere istirak etmesi nedeniyle,
nakit varliklar digindaki aktif toplami %75 sartint tasiyor olsaydi, (D) sirketine ait istirak
hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar igin de istisnadan yararlanilabilecekti.”

1 no.lu tebligde yer alan yukaridaki aciklama ve 6rnek birlikte degerlendirildiginde, ilk
bakista verilen 6rnegin hatali oldugu seklinde bir izlenim ortaya ¢ikabilmektedir. Hata oldugu
izlenimini veren husus, %5 oraninda istirak edilen kurumdaki istirak hissesinin satisindan elde
edilecek kazang icin de istisna uygulanabileceginin belirtilmis olmasidir.

Ornekteki agiklamanin yanlis oldugunu kabul eden goriise gore; (A) A.S.’nin (D)
A.S.’de sahip oldugu pay orani, yasanin aradigi yiizde 10’un altinda ve yiizde 5°tir. Bu
nedenle (A) A.S.’nin (D) Sirketi disinda kalan diger sirketlere nakit varliklar disindaki aktif
toplaminin ylizde 75’1 ile istirak etmis olsaydr dahi, (D) sirketine ait istirak hisselerinin elden
cikarilmasindan dogan kazanglar icin istisnadan yine yararlanilamayacaktir.

Ancak bizim goriisiimiize gore, Tebligde verilen Ornekte herhangi bir hata yoktur.
Ciinki, yurt dis1 istirak hissesi satis kazanci istisnasinda satisa konu edilen hissenin ait oldugu
sirkete en az %10 oraninda istirak edilmesi gibi bir sart yoktur. Dolayistyla gerekli sartlarin
saglanmas1 halinde %10’un altinda bir payla istirak edilen sirketlere ait hisselerin elden
cikarilmasinda da bu istisna uygulanabilecektir.

Soyle ki;

Madde metninde, istisnadan yararlanilabilmesi i¢in, %75 ve %10 olmak tizere iki farkli
oran sinirlamasindan bahsedilmektedir.

Bunlardan birincisi (%75), istirak hisselerinin nakit varliklar disinda kalan aktif
toplamina olan asgari orani; ikincisi (%10) ise bu hesaplamada dikkate alinacak istirak
hisselerinin asgari oranini ifade etmektedir. Dolayisiyla bu sekilde bir aktif yapisina sahip
olan bir anonim sirket yurt dis1 istirak hissesi satisindan elde ettigi kazanglar nedeniyle bu
istisnadan yararlanabilecektir.

Daha acik bir ifadeyle;

- “Her Biri En Az %10 Oraninda Olmak Kaydiyla Yurt Dis1 Istirak Hisseleri
Toplami™na (A);

- “Nakit Varliklar Diginda Kalan Aktif Toplami1™na ise (B) dersek;

(A / B) oranmin %75 veya daha biiyiik olmasi halinde istisna uygulanabilecektir. Sirket
aktif yapisinin bu sekilde olmasi, s6z konusu sartin yerine geldigi anlamindadir ve bu sirket
istirak oranina bakilmaksizin satmis oldugu yurt disi istirak hisseleri i¢in bu istisnadan
yararlanma imkanina sahiptir.



Kisaca, bent metninde gecen %10’luk oran simirlamasinin satis1 gerceklestirilen istirak
hisselerine iliskin degil; bu istirak hisselerinin nakit varliklar disindaki aktif toplamiyla
kiyaslanacak olan toplam istirak hisseleri igerisinde dikkate alinip alinamayacagina iliskin bir
sinirlama oldugunu diisiiniiyoruz.

Ornek:

Tiirkiye’de tam miikellef olan (C) A.S.’nin 16/06/2007 tarihi itibariyle aktif toplami
1.200.000 YTL olup, bunun 200.000 YTL’lik kism1 nakit varliklardan olusmaktadir. Sirketin
dort yildir aktifinde bulunan yurt disindaki (tam miikellef olmayan) (D), (E), (F) ve (G)
sirketlerindeki istiraklerinin bilangodaki kayitl degeri ve istirak paylari ise asagidaki gibidir.

- (D) Sirketinde 500.000 YTL tutarinda, %50 oraninda,
(E) Sirketinde 300.000 YTL tutarinda, %40 oraninda,
(F) Sirketinde 50.000 YTL tutarinda, % 5 oraninda,

(G) Sirketinde 100.000 YTL tutarinda, % 8 oraninda,

Yukaridaki verilere gore, (C) A.S. yurt dis1 istirak hisselerini elden ¢ikarmasi nedeniyle
bir kazan¢ elde etmesi halinde istisnadan yararlanabilecektir. Ciinkii, %10’luk smirin
iizerindeki yurt dig1 istirak hisselerinin (D ve E sirketlerindeki) toplam tutar1 (500.000 +
300.000=) 800.000 YTL dir (F ve G Sirketlerindeki istirak hisseleri, %10’luk sinirin altinda
oldugu igin, %75’lik oran sinirinin tespitinde dikkate alinmamaistir). Bu tutarin nakit varliklar
disindaki aktif toplamina orani ise (800.000 / 1.000.000=) %80’dir. Dolayisiyla, “kazancinin
elde edildigi tarih itibartyla; araliksiz olarak en az bir yil slireyle nakit varliklar disinda kalan
aktif toplaminin %75 veya daha fazlasinin her birinin en az %10 oraninda istirakten olusan
yurt dig1 istirak hisselerinden olugsmasi” sart1 gerceklesmistir. Bir baska ifadeyle, (C) A.S.,
aktif yapisi itibariyle yurt disi istirak hisseleri satis kazancindan yararlanabilecek niteliktedir.
Bu nedenle (C) A.S.’nin yukarida yer alan yurt dis1 istirak hisselerinden herhangi birinin veya
birkac¢inin satisindan elde edecegi kazang istisna kapsaminda degerlendirilecektir.

Konu ile ilgili olarak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun madde gerekgelerinde
yapilan aciklama da goriistimiizii destekleyici niteliktedir. Gerek¢ede aynen su ifadelere yer
verilmistir:

“Bu bentte yer alan anonim sirket, kazancin elde edildigi tarih itibariyla devamli olarak
en az bir yil siireyle nakit ve benzeri varliklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha
fazlast kanuni veya is merkezi Tiirkiye 'de bulunmayan anonim veya limited sirket niteligindeki
sirketlerin sermayesine en az % 10 oraminda istirakten olusan tam miikellef anonim sirketleri
ifade etmekte olup, belirtilen sartlan tagimayan kurumlarin bu istisnadan yararlanmasi
miimkiin degildir.”

Gortilecegi gibi, Gerekcede de s6z konusu sartin, aktif yapisi itibariyle istisnadan
yaralanabilecek nitelikte olan anonim sirketlerin belirlenmesine yonelik oldugu, aktif yapisi
bu sekilde olan A.S.’lerin istisnadan yaralanabilecegi, sartlar1 tagimayanlarin ise
yararlanamayacagi belirtilmektedir.

C- SATISA KONU ISTIRAK HISSELERININ, ELDEN CIKARMA TARIiHI
ITIBARIYLA EN AZ iKi TAM YIL SUREYLE AKTIFTE TUTULMUS OLMASI

Istisnadan yararlanilabilmesinin bir diger sarti da, satisa konu edilen yurt disi istirak
hisselerinin, elden ¢gikarma tarihi itibariyla en az iki tam yil stireyle aktifte tutulmus olmasidir.

Bent metninde her ne kadar “iki tam y1l” ifadesine yer verilmis olsa da, bu ifaden iki
tam takvim yilinin degil, 730 giiniin anlagilmas1 gerekir. Zira, gerek 1 numarali Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginde, gerekse ilgili Madde Gerekgesinde, bu ifadeden 730 giiniin



anlasilmas1 gerektigi agik sekilde belirtilmistir. Buna gore, 6rnegin, 23.08.2007 tarihinde
satilan bir yurt dis1 istirak hissesinin satisindan elde edilen kazancin istisna olabilmesi igin en
gec 23.08.2005 tarihi itibariyle edinilmis olmasi ve bu siire igerisinde sirketin aktifinde
tutulmus olmasi gerekir.

IV- SONUC

Tam miikellef anonim sirketlerin yurt dis1 istirak hisselerini elden ¢ikarmalarindan elde
ettikleri kazanglar, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1-c) bendi ile
belli sartlar altinda kurumlar vergisinden miistesna tutulmustur. Istisnanin sartlarindan biri
olan, nakit varhiklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasinin her birinin
en az %10 oraninda istirakten olusan yurt disi istirak hisselerinden olusmasi, sartinda
gecen %10’luk oran sinirlamasi uygulamada tereddiitlere neden olabilecek niteliktedir.

Bizim goriisimiize gore, bent metninde gegen %10’luk oran sinirlamasi, satist
gerceklestirilen istirak hisselerinin ait oldugu sirketteki asgari istirak oranina iliskin degil; bu
istirak hisselerinin nakit varliklar digindaki aktif toplamiyla kiyaslanacak olan toplam istirak
hisseleri igerisinde dikkate alinip alinamayacagina iliskin bir sinirlamadir. Dolayisiyla aktif
yapisi itibariyle, bu sart1 saglayan tam miikellef anonim sirketlerin yurt dis1 istirak hisseleri
satisindan elde ettikleri kazanglar, satisa konu edilen istirak hisselerinin ait oldugu sirketteki
istirak oranina bakilmaksizin kurumlar vergisinden miistesnadir.
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