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I- GIRIS

Kurum kazanc¢larimin dogrudan veya dolayli olarak asindirilmasini dnleyici bir vergi
giivenlik miiessesesi olan ortiilii sermaye, 5422 sayilit Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)’nin 16.
maddesinde diizenlenmistir. S0z konusu maddeyle hangi borglanmalarin ortiilii sermaye
sayilacag: belirtilmis ve “Kabul Edilmeyen Indirimler” bashikli 15. maddede ise ortiilii sermaye
tizerinden 6denen veya hesaplanan faizlerin kurum kazancinin tespitinde indirim olarak kabul
edilemeyecegi belirtilmistir.

Yazimizin kaleme alindig1 giinlerde heniiz tasar1 halinde olan Yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu ile ortiilii sermaye miiessesesi, uluslararasi gelismeler ve genel kabul gérmiis ilkeler
dikkate alinarak yeniden diizenlenmektedir. Tasarida ortiilii sermaye uygulamasinda borg/6z
sermaye orani, ortakla iligkili kisi ve 6z sermaye tanimlarina agiklik getirilerek objektif kistaslar
konulmakta ve Ortiilli sermaye kapsamina girmeyecek borclanmalar ayrica sayilmaktadir.
Tasarida, oOrtiili sermayeye iliskin maddenin 1/1/2006 tarihinden sonraya sarkan &diing
islemlerine de uygulanmak {izere yiiriirliige girmesi 6ngoriilmektedir.

Yazimizin izleyen boliimlerinde 5422 sayili KVK’ya gore ortiilii sermaye tanimiyla ilgili
genel bilgilere yer verildikten sonra, Yeni KVK Tasarisi ile 1/1/2006 tarihinden itibaren gecerli
olmak {lizere yiiriirliige girmesi Ongoriilen yeni diizenleme, ilgili hiikiimler ve gerekceleri
cercevesinde ana hatlari itibariyle irdelenmeye c¢alisilmistir.

II- 5422 SAYILI KVK’YA GORE ORTULU SERMAYE

5422 sayilh KVK’nin 16. maddesine gore; kurumlarin, aralarinda vasitali, vasitasiz bir
sirket iligkisi veya devamli ve siki bir iktisadi iliski bulunan gergek ve tiizel kisilerden yaptiklar
bor¢lanmalar, tesebbiiste devamli olarak kullanilir ve bu bor¢lanmalarla kurumun 6z sermayesi
arasindaki nispet emsali kurumdakine gore bariz bir fazlalik gosterirse, s6z konusu bor¢lanmalar
ortiilii sermaye sayilmaktadir.

Buna gore bir bor¢lanmanin ortiilii sermaye olarak kabul edilebilmesi i¢in asagida sayilan
sartlarin bir arada bulunmasi gerekir :

1- Bor¢lanma, vasitali, vasitasiz bir sirket iliskisi veya devamli ve siki bir ekonomik iligki
bulunan gercek ve tiizel kisilerden gerceklestirilmelidir.

2- Alinan borglar, kurumda devamli olarak kullanilmalidir.

3- Yapilan bor¢lanma ile kurumun 6z sermayesi arasindaki oranin emsal kurumlarinkine
nazaran bariz bir fazlalik gostermesi gerekmektedir.



Goriilecegi tlizere, 5422 sayili KVK’ya gore, yapilan borg¢lanmalarin ortiilii sermaye
kapsaminda degerlendirilmesi i¢in dncelikle bor¢clanmanin, vasitali, vasitasiz bir sirket iliskisi
veya devamli ve siki bir ekonomik iliski bulunan gergek ve tiizel kisilerden gerceklestirilmis
olmas1 gerekmektedir. KVK’da vasitali ve vasitasiz sirket iliskisi veya devamli ve siki ekonomik
iligki tabirlerinin acik bir tanimlamasi yapilmamistir. Ancak, genel kabul gérmiis ilkelere gore;
vasitasiz sirket iligkisi, kurum ile bor¢ alinan kisiler arasindaki ortaklik iligkisini; vasitali sirket
iligkisi ise sirketin ortaklari ile sirkete bor¢ veren kisiler arasindaki akrabalik, ortaklik, yonetim,
denetim ve sermaye bakimindan bagli bulunma veya niifuz altinda bulundurma gibi nedenlerle
kurulan iligkileri ifade etmektedir.

Kanunda, devamli kullanimdan ne kastedildigi de agik¢a ortaya konmamistir. Ancak,
cesitli yargi kararlarinda stireklilikten dolayr ortiilii sermayeden bahsedebilmek ig¢in, borcun
kurumda en az bir hesap donemi kullanilmasinin gerekliligi ortaya konmustur. Bu durumda, orta
ve uzun vadeli bor¢lanmalarda devamlilik unsurunun var oldugunu kabul etmek yerinde
olacaktir.

Kanun lafzinda, “emsal kurum” ve “bariz fazlalik” ifadelerinden de ne anlasilmasi
gerektigi acik degildir. Bu eksiklik mevcut bir bor¢lanmanin Ortiilii sermaye olarak
degerlendirilebilmesinin dniindeki en biiyiik belirsizligi olugturmaktadir

III- YENi KVK TASARISINA GORE ORTULU SERMAYE

Yukaridaki agiklamalardan anlasilacagi lizere, 5422 sayili KVK ile yapilan ortiilii
sermaye taniminda agiklik yoktur. Kanunda ortiilii sermayeyi olusturan unsurlar bir kesinlik
icerisinde ortaya konmamis ve siibjektif degerlendirmelerle ¢ikarimlarda bulunarak tanimlamalar
yapilmasina mahal verilmistir. Oysa bir vergi giivenlik dnlemi olarak getirilen ortiilii sermaye
miiessesesinden beklenen faydanin saglanabilmesi, bu kavramin agik ifadelerle tanimlanmasina
ve diizenlemenin objektif kriterlerle ortaya konmasma baghdir. Yazimizin da konusunu
olusturan ortiilii sermayeye iliskin olarak Yeni KVK Tasarisi ile yapilan diizenlemelerle 5422
sayitli KVK’da mevcut tereddiit olusturan hususlarin asilmasi amaglanmistir. Tasar1 ile ortiili
sermaye uygulamasinda bor¢/6z sermaye orani, ortakla iliskili kisi ve 6z sermaye tanimlarina
aciklik getirilerek objektif kistaslar konulmus ve Ortiilii sermaye kapsamina girmeyecek
bor¢lanmalar sayilmistir.

A- TASARININ KONUYA iLISKIN MADDESI

Konu ile ilgili agiklamalarimizin okuyucular tarafindan takip edilmesini kolaylastirmak
amaciyla, tasarmin konuya iligkin 12. maddesinin tam metnine asagida yer verilmistir. Tasarida
s0z konusu maddenin, 1/1/2006 tarihinden sonraya sarkan 6diing islemlerine de uygulanmak
tizere 1/1/2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige girmesi ongoriilmektedir.

“Ortiilii sermaye

MADDE 12- (1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan
veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklart bor¢larin, hesap dénemi iginde
herhangi bir tarihte kurumun oz sermayesinin 2 katini agsan kismi ilgili hesap donemi i¢in ortiilii
sermaye sayilir.

(2) Yukarida belirtilen karsilastirma sirasinda, sadece iliskili sirketlere finansman temin
eden kredi sirketleri hari¢ olmak iizere, ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan
ve ortak veya ortakla iligkili kisi sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan
borclanmalar %50 oraminda dikkate alinir.



(3) Bu maddenin uygulanmasinda;

a) Ortakla iligkili kigi, ortagin dogrudan veya dolayl olarak en az %10 oraninda ortagi
oldugu veya en az %10 oranminda oy veya kdr payr hakkina ya da hisselerine sahip oldugu bir
kurumu ya da dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun
sermayesinin, oy veya kdar payi hakkina sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir
gergek kisi veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap donemi
basindaki oz sermayesini.

ifade eder.

(4) Kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisselerinin edinilmesi
durumunda, s6z konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi sayilanlardan temin edilen
bor¢lanmalarda en az %10 ortaklik payr aranir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu kisiler
icin topluca dikkate alinir.

(6) Asagida sayilan bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilmaz:

a) Kurumlarin ortaklarinmin veya %10 ya da daha fazla payr bulunan ortaklarla iligkili olan
kisilerin sagladigi gayrinakdi teminatlar karsiliginda iigiincii kigilerden yapilan bor¢lanmalar.

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarimin veya %10 ya da daha fazla pay: bulunan
ortaklarla iligkili olan kisilerin, banka ve finans kurumlarindan veya sermaye piyasalarindan
temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigr bor¢lanmalar.

(7) Ortiilii sermaye iizerinden faiz, kur farki gibi 6demeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve
Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse bor¢ veren nezdinde,
ortiilti sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payt
veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha once yapilan vergilendirme
islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin
vapilmasi icin ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
odenmis olmasi sarttir.”

B- TASARIYA GORE ORTULU SERMAYENIN TANIMI

Yeni KVK Tasarisinin 12. maddesinin (1) numarali fikrasinda ortiilii sermayenin
tanimina yer verilmistir. Buna gore; kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan
kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklar1 borg¢larin, hesap
donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin 2 katin1 asan kismu ilgili hesap
donemi i¢in Ortiilii sermaye sayilacaktir.

Yukaridaki tanimlamada gegen “ortakla iliskili kisi” kavrama,
¢ Ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu bir kurumu,

e Ortagin en az %10 oraninda oy veya kar payr hakkina ya da hisselerine sahip oldugu bir
kurumu,

e Dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun sermayesinin, oy
veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir ger¢ek kisi
veya kurumu,

ifade etmektedir.



Tanimdaki “0z sermaye” ifadesindense, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit
edilmis hesap donemi basindaki 6z sermayesinin anlagilmasi gerekmektedir.

Fikrada gegen “gercek Kisi” ifadesi, Gelir Vergisi Kanunu’nun uygulanmasinda gercek
kisi olarak kabul edilip vergiye tabi tutulan sahislar ile sahis sirketleri ya da adi ortakliklari,
“kurum” ifadesi de, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya
vakiflar ile bunlara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklarini kapsamaktadir.

C- ORTULU SERMAYE KAPSAMINDA DEGERLENDIRILECEK
BORCLANMALAR

1- Borclanmanmn Ortiilii Sermaye Kapsaminda Degerlendirilmesi Icin Gereken
Unsurlar

Tasarida yapilan tanimdan anlasilacagi iizere, isletmede kullanilan borg¢larin Ortiilii
sermaye sayilabilmesi, bu bor¢larin ortak veya ortakla iligkili kisiden alinmasi ve belirlenen
bor¢/6z sermaye oranini agmasi kosullarina baglanmistir. Buna gore mevcut bir bor¢glanmanin
ortiilii sermaye olarak kabul edilebilmesi i¢in asagidaki unsurlarin varligi gerekmektedir :

e Kurum, borcu ortaklarindan veya ortaklarla iliskili kisilerden dogrudan veya dolayl
olarak temin etmelidir.

¢ Temin edilen borg¢lar isletmede kullanilmalidir.

e Isletmede kullanilan borglarin hesap dénemi icerisinde herhangi bir tarihteki tutar,
kurumun 6z sermayesinin 2 katini1 asmalidir.

Yukarida siralanan unsurlardan goriilecegi gibi, bir bor¢lanmanin Ortiilii sermaye
kapsaminda degerlendirilebilmesi icin Oncelikle borcun ortaklardan veya ortaklarla iliskili
kisilerden temin edilmis olmasit gerekmektedir. Tasarida yer olan “ortakla iliskili kisi”
tanimlamasindan hareketle, borcun temin edildigi kisi yoniinden hangi bor¢lanmalarin ortiilii
sermaye kapsaminda sayilacagi asagidaki sekilde siralanabilir:

1- Kurum ortaklarindan yapilan bor¢lanmalar,

2- Kurum ortagimin dogrudan veya dolayl olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu
diger bir kurumdan yapilan borglanmalar,

3- Kurum ortaginin en az %10 oraninda oy veya kar pay:1 hakkina ya da hisselerine sahip
oldugu diger bir kurumdan yapilan bor¢lanmalar,

4- Dogrudan veya dolayl olarak, ortagin veya ortakla iligkili kurumun sermayesinin, oy
veya kar payr hakkina sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir gercek
kisi veya kurumdan yapilan bor¢lanmalar.

Ortaklarla iligkili kisilerin saptanmas: ile ilgili olarak yukarida belirtilen %10’luk sinir;
ortagin kurumdaki ortakhik payma degil, iliskili kisi sayillacak kurumdaki paymna iliskin bir
siirdir. Bagka bir deyisle, bir kurum ortagi, bu kurumdaki ortaklik payr ne olursa olsun, eger
yukarida belirtilen % 10’luk sinirin {izerinde bir baska kurumla iliskili ise, bu kurum ortakla
iligkili kisi sayilabilecektir.

Omek vermek gerekirse; (A) Ltd. Sti’nin ortagi Bay (B)’nin ayni zamanda (C)
Ltd.Sti.’ne de ortak oldugu kabul edildiginde; (C) Ltd.Sti.’nin (A) Ltd.Sti.’nin ortagiyla iligkili
kisi sayilabilmesi i¢in, Bay (B)’nin (C) Ltd. Sti.’ne en az % 10 oraninda ortak olmas1 gerekir.



Bay (B)’nin (C) Ltd. S$ti.’ndeki ortaklig1 %10°dan az ise, (C) Ltd. Sti.’nin ortakla iliskili kisi
sayllmas1 miimkiin degildir. Dolayisiyla (A) Ltd. Sti.’nin, (C) Ltd. Sti.’nden yapacagi
bor¢lanmalar Ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmeyecektir. Ayrica, buradaki % 10’luk
sinir; ortagin, iligskili kisi olup olmadigi degerlendirilen (C) Ltd. Sti.’ndeki ortaklik payina
iliskindir. Bir baska deyisle; ortagin, (A) Ltd. Sti.’ndeki ortaklik payinin 6nemi yoktur.

Ote yandan, yukaridaki 4. sirada belirtildigi iizere; ortakla iliskili kurumun sermayesinin,
oy veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya
kurumdan yapilan bor¢lanmalar da Ortiilii sermaye kapsamindadir. Dolayisiyla, (C) Ltd.Sti.’nin
ortakla iliskili kisi oldugu varsayildiginda, bu sirketin sermayesinin, oy veya kar pay1 hakkina
sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurum da (A) Ltd.Sti. ile
iliskili kisi sayilacaktir.

2- Banka veya Benzeri Kredi Kurumlarindan Yapilan Bor¢lanmalar

Ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmesi gereken borglanmalarin tutarmnin
hesaplanmasi ile ilgili olarak yapilacak bor¢/6z sermaye karsilastirmasinda;

- Ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve
- Ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan,

banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar %50 oraninda dikkate
aliacaktir. Ancak, yalnizca iligkili sirketlere finansman temin eden kredi sirketleri i¢in %50
orani degil, genel kurallar cercevesinde islem yapilmasi gerekecektir. Ote yandan, ortak veya
ortakla iliskili kisi sayilmayan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin
ise ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmeyecegi tabidir.

3- Kurumlarin IMKB’de islem Hisselerinin Elde Edilmesi Durumunda En Az %10
Ortaklik Pay1 Aranacag

Yukarida da belirtildigi gibi, bir bor¢lanmanin ortiilii  sermaye kapsaminda
degerlendirilmesi i¢in 6ncelikle borcun kurumun ortaklarindan veya ortaklarla iliskili kisilerden
temin edilmesi gerekmektedir. Ortaklarla iligkili kisilerden kimlerin anlasilmasi gerektigi Kanun
maddesinde agiklanirken, en az %10’luk bir orandan bahsedilmektedir. Dogrudan ortaklardan
yapilan bor¢lanmalarda ise boyle bir sinir s6z konusu degildir. Dolayisiyla, dogrudan ortaklardan
yapilan bor¢lanmalarda, ortaklik payr ne olursa olsun yapilan bor¢lanmanin Ortiilii sermaye
kapsaminda degerlendirilmesi gerekir.

Genel durum bu olmakla beraber, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (IMKB)’de islem
goren hisselerin edinilmesi durumu ile ilgili olarak, maddenin (4) numarali fikrasinda 6zel
belirleme yapilmistir. Séz konusu fikra ile, kurumlarin IMKB’de islem géren hisselerinin
edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse senetleri nedeniyle ortak veya ortakla iligkili kisi
sayilanlardan temin edilen bor¢lanmalarda en az % 10 oraninda ortaklik payi aranacagi
belirtilmektedir. Boylelikle, bor¢ verilen kurumla sadece bu hisse senetlerinin alinmasi nedeniyle
ortaklik baglantisinin kurulmasi bir sinira baglanmistir.

4- Kapsama Giren Bor¢lanmalarin Ortiilii Sermaye Olarak Kabul Edilecek Kismi

Ortiilii sermaye tasarida, kapsama giren borglarin 6z sermayenin iki katin1 asan kismi
olarak belirlenmistir. Buna goére ortaklardan ve ortakla iliskili kisilerden yapilan toplam
bor¢lanmalarin, kurumun 6z sermayesinin iki katin1 asan kismi, diger sartlarin da gerceklesmesi



halinde &rtiilii sermaye sayilacaktir. Oz sermaye karsilastirmasinda kurumun Vergi Usul Kanunu
uyarinca tespit edilmis donem basindaki 6z sermayesinin dikkate alinmasi1 gerekecektir.

D- ORTULU SERMAYE KAPSAMINDA  DEGERLENDIRILMEYECEK
BORCLANMALAR

Tasarmmin 12/6. maddesinde Ortiili sermaye kapsamina girmeyecek borglanmalar,
tereddiide yer vermemek amaciyla iki bent halinde sayilmistir. Buna gore ;

1- Maddenin (a) bendinde kurumlarin ortaklarinin veya %10 veya daha fazla pay1
bulunan ortaklarla iliskili olan kisilerin sagladigi gayrinakdi teminatlar karsiliginda {giinci
kisilerden temin ettikleri borg¢lanmalarin Ortiilii sermaye sayilacak tutarin tespitinde dikkate
alinmayacagi hiikmii bulunmaktadir. Nakdi teminat karsiliginda saglanan krediler ise teminat
tutarmin tgiincli kisiler paravan olarak kullanilarak dolayli yoldan kurumlara aktarilabilecegi
tehlikesi goz oniinde bulundurularak bor¢/6z sermaye oraninin hesabinda isletmeye verilen borg
olarak dikkate alinacaktir. Bu mahiyette bir kotiiye kullanim1 engellemek amaciyla, ilgili fikrada
nakdi teminat karsiliginda saglanan kredilere yer verilmemistir.

2- Maddenin (b) bendinde kurumlarin istiraklerinin, ortaklarimin veya %10 veya daha
fazla payr bulunan ortaklarla iligkili olan kisilerin, banka veya finans kurumlarindan veya
sermaye piyasalarindan temin ederek aym sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi
bor¢lanmalar, ortiilii sermaye kapsami disinda tutulmustur.

E- ORTULU SERMAYEYE TARAF OLANLAR NEZDINDE YAPILACAK
DUZELTME

Tasarinin 12/7. maddesinde; ortiilii sermaye {izerinden faiz, kur farki gibi 6demeler veya
hesaplanan tutarlarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan
gerekse bor¢ veren nezdinde, Ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin son
giinii itibariyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar
sayilacagi belirtilmektedir. Bu sekilde dagitilmis kar payi, net kar payr tutart olarak kabul
edilecek ve briite tamamlanmasi sonucu bulunacak tutar lizerinden ortaklarin hukuki niteligine
gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri
ise taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in, Ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
O0denmis olmas1 gerekmektedir.

Bu hiikiimle, bir kurumda ortiilii sermaye sartlarin1 tagimasi sebebiyle indirimi reddedilen
bor¢lar icin, nakden veya hesaben Odenen faizlerin, miikerrer vergilemeyi onlemeye yonelik
olarak elde eden agisindan kar payr olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna gore gerekli
diizeltmelerin yapilmas1 saglanmaktadir.

Ornek:
150.000.-YTL tutarinda 6z sermayeye sahip (X) Kurumu, 2006 hesap donemi igerisinde;
- Ortag1 konumundaki (A) ger¢ek kisisinden 200.000.-YTL,

- Ortak (A)’nin % 10 oraninda kar pay1 hakkina sahip oldugu (Y) Ltd. $ti’nden 300.000.-
YTL,



- Istiraki konumundaki (Z) A.S.’den 250.000.-YTL, (Z A.S.’nin bankadan temin ettigi
500.000 YTL kredinin, 250.000 YTL’lik kisminin ayni1 faiz oraninda ve ayni sartlarda X
kurumuna borg olarak verilmesi)

- Ortak (A)’nin % 15 oraninda ortagi oldugu (B) Bankasindan ise 100.000.-YTL

bor¢ temin ederek isletmede kullanmistir. Buna gére kuruma bor¢ veren kisilerin
paylarina isabet eden Ortiilii sermaye tutarlar1 ile ortaklar nezdinde dagitildig kabul edilen kar
pay1 tutarlarinin hesaplanmasi ve Ortiilii sermayeye taraf olanlar nezdinde yapilacak diizeltme
asagida goriildiigii gibi olacaktir:

Oncelikle kurumun 6z sermayesinin 150.000.-YTL oldugu gdz oniine alinirsa, toplam
borcun 6z sermayenin iki katin1 olusturan (150.000 x 2 =) 300.000.-YTL’yi asan kismi ortiilii
sermaye olarak kabul edilecektir.

Ortiilii sermaye olarak kabul edilecek tutarm hesaplanmasinda dikkate almacak borg
tutarlar1 ise asagidaki gibi olacaktir;

Ortak (A) (Y) Ltd. Sti. (B) Bankasi (Z) A.S. (istirak) TOPLAM

Dikkate Alinacak Bor¢lanma
Tutarlar (YTL) 200.000 300.000 50.000 -— 550.000

Yukaridaki tabloda goriilen 550.000.-YTL tutarindaki toplam borg¢ tutarina ulagilirken;

Ortak (A) ve ortakla iligkili kisi konumundaki (Y) Ltd. Sti.’nin verdigi bor¢ tutarinin
tamami (200.000 +300.000=500.000.-YTL) ile Tasarinin 12/2. maddesi hiikmii geregince ortakla
iligkili kisi sayilan (B) Bankasinin verdigi bor¢ tutarinin yarist olan (100.000/2= 50.000.-YTL)
hesaplamada dikkate alinmistir. Kurumun istiraki olan (Z) A.S.’nin kuruma vermis oldugu borg
tutar1 olan (250.000.-YTL) ise Tasarinin 12/6-b maddesi hiikmiince hesaplamaya dahil
edilmemistir.

Bu durumda ortiilii sermaye olarak sayilacak tutar (550.000-300.000=) 250.000.-YTL
olacaktir. Bu tutarin ortaklara dagilimi ise basit orant1 yoluyla gerceklestirilecektir. Dagitimin
hesaplanmasinda su formiil dikkate alinacaktir:

Ortaklara isabet eden ortiilii sermaye tutar1 = (Ortagin bor¢ verdigi tutar / Ortiilii
sermayenin hesabinda dikkate alinacak toplam borg tutar1) x Ortiilii sermaye tutari

Ortak (A)icin  : (200.000/550.000) x 250.000 = ) 90.909.-YTL
(Y) Ltd. Sti. igin : (300.000/550.000) x 250.000 =) 136.363.-YTL
(B) Bankasi icin : (50.000/550.000) x 250.000 =) 22.728.-YTL

Bu tutarlar, her bir ortak veya ortakla iligkili kisiye isabet eden ortiilii sermaye tutarini
ifade etmektedir.

Bor¢ veren kisi ve kurumlar i¢in Ortiilii sermaye lizerinden 6denen veya hesaplanan
faizler, donem kazancina eklenen bir gelir unsuru ve vergi matrahma dahil edilen bir kalem
mahiyetindedir. Ortiilii sermaye kullanan kurumlar ise 6dedikleri veya hesapladiklari faizleri
Tasarinin 11/1-b maddesi uyarinca kurum kazancinin tespitinde indirim unsuru olarak dikkate
alamamaktadirlar. Hem kurum kazancina eklenmesi, hem de kér pay1 olarak kabul edilerek vergi
kesintisine tabi tutulmasi gereken ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizlerin bir



de bor¢ verenler nezdinde hasilat unsuru olarak dikkate alinarak kurum biinyesinde
vergilendirilmesinin miikerrer vergi alinmasina yol agacagina kusku yoktur. Bu sakincanin
ortadan kaldirilabilmesi i¢in bor¢ veren kisi ve kurumlar nezdinde daha oOnce yapilan
vergilendirme islemlerinin diizeltilmesi gerekmektedir. Fakat bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in
Tasarmin 12/7. maddesinde yer alan bir diger diizenleme ile diizeltmenin yapilmasi i¢in ortiilii
sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarti
getirilmektedir. Tasarida s6z konusu diizeltmenin nasil yapilacaginin gosterir herhangi bir
hiikiim yoktur. Tasarinin mevcut halinden oOrtiilii sermaye kullanan kurum adma tarh edilen
vergilerin kesinlesmis ve o6denmis olmasi sonrasinda, diizeltmenin 213 Sayili Vergi Usul
Kanunu’nun genel diizeltme hiikiimlerine gore yapilacagi sonucu ¢ikmaktadir. Ancak Tasarinin
bu haliyle yasalagsmasi sonrasinda vergi idaresinin bu konuda bir takim agiklayict diizenlemeler
yapmast da muhtemeldir.

F- ORTULU SERMAYE UZERINDEN ODENEN VEYA HESAPLANAN FAiZ, KUR
FARKI VB. GIDERLERIN KURUM KAZANCININ TESPITI KARSISINDAKI
DURUMU

Tasarmin 11/1-b. maddesinde ortiilii sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faiz, kur
farklar1 ve benzeri giderlerin kurum kazanciin tespitinde indirim unsuru olarak kabul
edilemeyecegi hilkkmii yer almaktadir. Bu maddede en dikkat ¢ekici husus oOrtiilii sermaye
tizerinden 0denen veya hesaplanan faizlere ek olarak kur farklar1 ve benzeri giderlerin de kurum
kazancinin tespitinde indirilemeyecek giderler arasinda sayilmasidir. Bilindigi iizere 5422 sayili
KVK’nin 15/1-2. maddesinde yalnizca Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan
faizlerin kurum kazancinin tespitinde indirim unsuru olarak kabul edilemeyecegi hiikmii yer
almaktaydi. Tasarida ise faizlerin yani sira kur farklari da kurum kazancinin tespitinde
indirilemeyecek gider unsuru olarak sayilmis ayrica 11/1-b. maddede yer alan “ve benzeri
giderler” ibaresiyle indirimi kabul edilmeyecek gider unsurlarinin kapsami genis tutulmustur.

5422 sayil1 KVK’ya gore ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan kur farki ve
benzer nitelikteki giderlerin kurum kazancinin belirlenmesinde indirim konusu yapilip
yapilamayacag1 Oteden beri tartigmalara neden olmustur. Tasarinin yasalagsmasiyla birlikte bu
tartismalarin artik son bulmast muhtemeldir. Zira, Tasarida Oriilii sermaye lizerinden hesaplanip
da kurum kazancinin tespitinde indirimi kabul edilmeyen unsurlar faizle sinirl tutulmamis, kur
farklar1 vb. nitelikteki giderlerin de indirim unsuru olarak dikkate alinamayacagi acgik sekilde
belirtilmistir.

IV- ORTULU SERMAYE TANIMLAMASI HUSUSUNDA 5422 SAYILI KVK VE
YENI KVK TASARISININ TASIDIGI FARKLILIKLAR

Yukaridaki agiklamalar, 5422 sayili KVK’daki ortiilii sermaye diizenlemeleri ile
mukayese edildiginde; Yeni KVK Tasarisi ve 5422 sayilh KVK’daki ortiilii sermaye
tanimlamalar arasinda su farkliliklar géze carpmaktadir:

- Tasarmin 12. maddesinde isletmede kullanilan borg¢larin ortiilii sermaye sayilabilmesi,
bu borg¢larin ortak veya ortakla iliskili kisiden alinmasi sartina baglanmistir. Ortakla iligkili kisi
kavrami tasarida acikca tanimlanmis ve KVK’daki vasitali, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya
devamli ve sik1 bir iktisadi miinasebet gibi yoruma ag¢ik kavramlara tasarida yer verilmemistir.

- Tasarinin 12. maddesinde isletmede kullanilan borglarin ortiilii sermaye sayilabilmesi,
yapilan bor¢lanmanin hesap donemi igerisinde herhangi bir tarihte belirlenen bor¢/6z sermaye
oranini agmasi kosuluna baglanmistir. Boylelikle KVK’da yer alan ve yapilan bir bor¢lanmanin



ortiilii sermaye olduguna hiikmedilebilmesi i¢in gerekli olan, bor¢lanma ile kurumun 6z
sermayesi arasindaki oranin, emsali kurumlarinkine nazaran bariz bir fazlalik gostermesi
sartindan da Tasarida vazgecilmistir. Tasarida bor¢/6z sermaye oranm1 konusunda objektif bir
kriter ortaya konmasi emsal kurum tespiti gibi bir zorlugun da bertaraf edilmesini saglamistir.
Tasarmin yasalasmasindan sonraki siiregte Ortiilii sermayenin varliginin rakamsal olarak ortaya
konmasi1 ¢ok daha kolay hale gelecektir. Ancak Tasarinin 12/1. maddesinde oldugu gibi borg¢/6z
sermaye oraninin (2 kat) rakamsal olarak agikca ortaya konmasi, miikellefler tarafindan bu orana
kadar yapilan borglanmalarin sanki bir hakmig gibi algilanmasina neden olabilecektir. Bu
durumda 6zellikle yiiksek 6z sermaye ile ¢alisan kurumlar 6nemli bir avantaja sahip olacaklardir.
Omegin 1.000.000.-YTL &6z sermayeye sahip bir kurumun kullandigi borglarm 2.000.000.-
YTL’ye kadar olan kismu ortiilii sermaye olarak kabul edilmeyecektir. Tasarinin bu hitkmiiniin
mevcut haliyle yasalagmast durumunda, kanunun sagladigi bu esnekligin suiistimallere neden
olmas1 muhtemeldir. Ayrica, bu durumun, iktisadi rekabet sartlarin1 agirlikli olarak borgla calisan
kurumlar aleyhine etkileyecegi de goz ardi edilmemelidir.'

- Tasarida, kullanilan borg¢larin ortiilii sermaye sayilabilmesi i¢in, tesebbiiste devamli
olarak kullanilmasi kosulu aranmamistir. Alinan borcun ortiilii sermaye olarak kabul edilebilmesi
icin hesap donemi icerisinde herhangi bir tarihteki tutarinin belirlenen borg/6z sermaye oranini
asmast yeterli goriilmiistiir. Boylelikle kullanilan borglarin ortiilii sermaye olarak kabul
edilebilmesi i¢in devamlilik unsurunun net olarak ortaya konulmasi hususundaki giicliik de
asilmis olacaktir.

- Tasarmin 12/3-b maddesinde 6z sermayenin, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca
tespit edilmis hesap donemi basindaki 6z sermayesini ifade ettigi belirlenmis ve boylece
KVK’nin hangi 6z sermaye taniminin Ortiilii sermaye tespitine esas alinacagi hususunda tasidigi
belirsizlik de ortadan kaldirilmistir.

V- SONUC

Yazimizin kaleme alindigr giinlerde heniiz tasar1 halinde olan Yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu ile ortiilii sermaye miiessesesi yeniden diizenlemektedir. Yeni diizenleme ile ortiilii
sermaye uygulamasinda bor¢/6z sermaye orani, ortakla iligkili kisi ve 6z sermaye tanimlarina
aciklik getirilerek objektif kistaslar konulmakta ve oOrtiilii sermaye kapsamina girmeyecek
bor¢lanmalar ayrica sayilmaktadir.

Tasarida, oOrtiilii sermayeye iliskin maddenin 1/1/2006 tarihinden sonraya sarkan odiing
islemlerine de uygulanmak {iizere yiiriirliige girmesi ongoriilmektedir. Tasarinin mevcut haliyle
yasalagmasi halinde, kurumlar vergisi miikellefleri ortaklar1 veya ortaklar: ile iliskili kisilerden
almis oldugu borglar yoniinden yukarida ana hatlar1 ile agiklamaya ¢alistigimiz hiikiimlere tabi
olacaklardir. Bu nedenle kurumlar vergisi miikelleflerinin, ortaklar1 veya ortaklar ile iligkili
kisilerden yapmis oldugu bor¢lanmalarda Tasar1 ile getirilmesi ongoriilen hiikiimleri de dikkate
almalarinin uygun olacagi goriisiindeyiz.

irfan VURAL Tufan SEVIM
Gelirler Kontrolorii Stj.Gelirler Kontrolorii

' Konu ile ilgili olarak; bkz.: Serbiilent BAYRAK, Ortiilii Sermaye Kavranunin Yeni Tanimi ve Doguracag
Sonuclar, Vergi Sorunlart Dergisi, Sayi: 210, Mart 2006, sf. 43.
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