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I- GIRIS

5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) ile yapilan en Onemli
diizenlemelerden birisi, daha 6nce eski Kanunda da yer alan ortiilii sermaye miiessesesinin
yeniden diizenlenmesidir. Yeni Kanun ile birlikte, ortiilii sermaye uygulamasinda borg/6z
sermaye orani, ortakla iligkili kisi ve 0z sermaye tanimlarma aciklik getirilerek objektif
kistaslar konulmakta ve Ortiili sermaye kapsamina girmeyecek borglanmalar ayrica
say1lmaktadir.'

Ortiilii sermaye sayilan borglar {izerinden hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri
giderler bir taraftan kurum kazancinin tespitinde gider olarak kabul edilmezken, diger taraftan
da bu tutarlar (kur farklar1 hari¢) hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payi
sayllmaktadir. Dolayisiyla ortiilii sermaye tanimina giren borg¢larin, gerek ilgili donem kurum
kazancinin tespitinde, gerekse kar dagitimina bagli tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
almmast gerekmektedir. Bu yazimizda ilgili Kanun maddesi c¢ercevesinde hangi
bor¢lanmalarin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilecegi aciklanmistir.

II- ORTULU SERMAYENIN TANIMI

Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayl
olarak temin ederek isletmede kullandiklar1 borg¢larin, hesap donemi i¢inde herhangi bir
tarthte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kismu, ilgili hesap donemi igin oOrtiilii sermaye
sayilir (KVK md. 12/1).

III- ORTULU SERMAYE KAPSAMINDA DEGERLENDIRILECEK
BORCLARIN UNSURLARI

Ortiilii sermayeye iliskin olarak 5520 sayili KVK’da yer alan yukaridaki tamimdan da
anlasilacag lizere, yapilan bir bor¢lanmanin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilebilmesi
baz1 kosullara baglanmigtir. Buna gdre bir bor¢lanmanin o6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin
asagidaki sartlarin tamaminin gergeklesmesi gerekir.

' 5520 sayili KVK’nin Ortiilii Sermayeye iliskin 12. maddesi, 1/1/2006 tarihinden sonraya sarkan 6diing
islemlerine de uygulanmak ve 1/1/2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere 21.06.2006 tarihinde
yiriirliige girmistir.



¢ Bor¢ ortaklarindan veya ortaklarla iliskili kisilerden dogrudan veya dolayli olarak
temin etmelidir.

¢ Temin edilen borg igsletmede kullanilmalidir.

e Isletmede kullanilan borglarin hesap dénemi igerisinde herhangi bir tarihteki tutari,
kurumun 6z sermayesinin ii¢ katini1 agmalidir.

Ortiilii  sermayenin unsurlar1 olarak nitelendirebilecegimiz bu sartlar asagidaki
boliimlerde drnekler yardimiyla agiklanmustir.

A- BORCUN DOGRUDAN VEYA DOLAYLI OLARAK ORTAK VEYA ORTAKLA
ILISKILI KISIDEN TEMIN EDILMESI

Ortiilii sermayenin asli unsuru, borcun ortak veya ortakla iliskili kisilerden temin
edilmesidir. Eger bor¢ veren kisi veya kurum, ortak veya ortakla iligkili kisi tanimina
girmiyorsa Ortiilii sermayeden bahsedilmesi miimkiin degildir. Ancak Kanun maddesinde “...
dogrudan veya dolayli olarak ... ” ifadesine yer verildiginden, yapilan bir bor¢lanmada dolayl
da olsa bu tiirden bir iliski kurulabiliyorsa ortiilii sermaye s6z konusu olabilecektir. Buna
gore, borcun tigiincii kisi veya kurumlar araciligi ile ortak veya ortakla iliskili kigilerden temin
edilmesi halinde de ortiilii sermayenin varligi ileri siiriilebilecektir.

Ornek 1:

(A) Kurumu, (B) Kurumunun %20 payli ortagidir. (A) Kurumu 2006 hesap donemi
icerisinde (C) kurumuna, (C) kurumu da (B) kurumuna bor¢ vermistir. (C) kurumu ile diger
iki kurum arasinda ortaklik veya ortakla iliskili kisi bag1 yoktur.

Omek olayda goriildiigii gibi, (B) kendisiyle ortaklik veya ortakla iliskili kisi bag
olmayan (C)’den bor¢ almistir. Dolayisiyla sirf bu veri ile borcun ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmesi miimkiin degildir. Durum bu olmakla beraber, 6rnek olayda borcun
esasinda ortak (A)’dan alindigi, (C)’nin ise araci olarak kullanildig: anlagilmaktadir. Bir bagka
deyisle, (B) dolayli olarak ortagi (A)’dan bor¢ almistir. Bu durumda, diger sartlarin da varlig
halinde yapilan bor¢lanma ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilecektir.

Kanun maddesinde dolayl iliskinin agik bir tanimlamasi yapilmamistir. Bu nedenle
dolayli bor¢lanmalarda ortiilii sermayenin varlig1 tereddiitlere neden olabilecek niteliktedir.
Ornegin, araci pozisyonundaki kisi veya kurum aldig1 borcu kendi isletmesinde kullanir ve
belli bir siire sonra diger kuruma borg verirse dolayli bor¢ temininden bahsedilemeyebilir. Bu
nedenle, 6rnek olaydaki gibi dolayli borg iliskilerinde konunun objektif kriterlere gore ve net
bir sekilde ortaya konmasi gerekir.

Asagidaki boliimlerde ortaklardan ve ortaklarla iligkili kisilerden temin edilen
bor¢lanmalar ayr1 bagliklar altinda irdelenmistir.

1- Kurum Ortaklarindan Yapilan Bor¢lanmalar

Kurumlarin ortaklarindan temin ettikleri bor¢lanmalar, diger sartlarin da varligi halinde
ortiilii sermaye sayilacaktir.

Ortaklik iligkisi, kurumun hem ortak oldugu kurumlari, hem de kuruma ortak olan
gercek kisi ve kurumlari kapsamaktadir. Ornegin, bir kurum agisindan kendisine ortak olan
kisi ve kurumlar ile bu kurumun sermayesine istirak ettigi diger bir kurum ortaklik iligkisi
kapsamindadir.

Ortaklardan temin edilen borglarin ortiili sermaye kapsaminda degerlendirilmesinde
ortaklik pay1 oraninin bir 6nemi bulunmamaktadir. Bir bagka deyisle ortaklik pay1 ne olursa



olsun, ortaklik iliskisi igerisinde bulunulan kisi ve kurumlardan yapilan borglanmalar ortiilii
sermaye kapsamindadir.

Ancak, kurumlarm Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisselerinin
edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi
sayilanlardan temin edilen bor¢lanmalarda en az % 10 ortaklik payr aranir (KVK md. 12/4).

Ornek 2:

(A) Kurumu, ortagi Bay (B)’den 500.000 YTL bor¢ almistir. (B) nin kurumdaki ortaklik
pay1 % 3’tiir.

Ortaklik paymin bir 6nemi olmadig: i¢in diger sartlarin da varligi halinde s6z konusu
bor¢lanma ortiilii sermaye sayilir.

Ornek 3:

(C) Kurumu, % 2 hisse ile istirak ettigi (D) kurumundan 1.000.000 YTL bor¢ almistir.

Ortaklik paymin bir 6nemi olmadig: i¢in diger sartlarin da varligi halinde s6z konusu
bor¢lanma ortiilii sermaye sayilir.

Ornek 4:

(E) Kurumu, % 9 hisse ile istirak ettigi (F) kurumundan 1.000.000 YTL bor¢ almustur.
S6z konusu hisseler (F) kurumunun IMKB’de islem goren hisseleridir.

Bu tiirden bir ortaklik iliskisinde KVK’nin 12/4. maddesi geregince en az %10 ortaklik
pay1 arandigindan, yapilan bor¢lanma ortiilii sermaye kapsaminda degildir.

2- Ortaklarla iliskili Kisilerden Yapilan Bor¢lanmalar

Ortiilii sermaye uygulamasinda, borcun temin edildigi kisi yoniinden ikinci grubu
ortaklarla iliskili kisilerden temin edilen bor¢lar olusturmaktadir. Kurumlarin ortaklarla iliskili
olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ettikleri bor¢lar da diger sartlarin varlig
halinde Ortiilii sermaye sayilacaktir.

“Ortakla Tligkili Kisi” kavrammin tanim1 Kanunun 12/3-a maddesinde yapilmustir.
Buna gore “ortakla iligkili kisi” kavrama,

e Ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu bir kurumu,

e Ortagin en az %10 oraninda oy veya kar pay1 hakkina ya da hisselerine sahip oldugu
bir kurumu,

e Dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin,
oy veya kar payt hakkina sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir
gercek kisi veya kurumu,

ifade etmektedir.

Fikrada gecen “ger¢ek Kkisi” ifadesi, Gelir Vergisi Kanunu’nun uygulanmasinda gercek
kisi olarak kabul edilip vergiye tabi tutulan sahislar ile sahis sirketleri ya da adi ortakliklari,
“kurum” ifadesi de, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kurulusglari, dernek veya
vakiflar ile bunlara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklarini kapsamaktadir.

Goriilecegi gibi dogrudan ortaklik iliskisi bulunan kisi ve kurumlardan yapilan
borglanmalarda herhangi bir pay smir1 aranmazken (IMKB’de islem goren hisseler haric),
ortakla iligkili kisilerden yapilan bor¢lanmalarda ise en az % 10’luk bir sinir aranmaktadir.
Kisi ve kurumlarin bor¢ kullanan kurumlara % 10 oranindan daha az sermaye, oy veya kar
pay1 hakki bulunmasi halinde ortakla iliskili kisi sayilmas1 s6z konusu degildir.



Ornek 5: (Ortagin dogrudan ortak oldugu kuruma iliskin 6rnek.)

(A) Kurumu, (B) Kurumundan borg almistir. (A) Kurumunun % 5 payli ortagi olan Bay
(C) ayn1 zamanda (B) Kurumunun % 15 payl ortagidir.

Ornek olaydaki bor¢lanma islemi ortiilii sermaye kapsamindadir. Soyle ki, (A)
kurumunun ortagi olan (C), aynt zamanda borcun temin edildigi (B) Kurumunun % 15 payh
ortagl oldugundan (B) Kurumu (A) Kurumunun ortakla iligkili kisisidir. Burada 6nemli olan
borcu kullanan (A) Kurumunun ortagt (C) nin en az % 10 payli olmak iizere (B) kurumuna
ortak olmasidir. (C)’nin (A) kurumundaki ortaklik payinin ise bir 6nemi yoktur. Dolayisiyla
(A)’daki ortaklik paymin % 5 olmasi bor¢lanmanin oOrtiili sermaye kapsaminda
degerlendirilmesine engel degildir.

Ornek 6: (Ortagin dogrudan ortak oldugu kuruma iliskin Grnek.)

(A) Kurumu, (B) Kurumundan bor¢ almistir. (A) Kurumunun % 30 payli ortagi olan
Bay (C) ayn1 zamanda (B) Kurumunun % 9 payl1 ortagidir.

Ornek olaydaki borglanma islemi diger sartlar saglansa dahi rtiilii sermaye olarak kabul
edilmeyecektir. Ciinkii, bir Onceki Ornekte de ifade edildigi gibi ortakla iligkili kisi
tanimlamasinda énemli olan, borcun temin edildigi kurumdaki ortaklik payidir. Ornek olayda
bu oran % 10’un altinda kaldigindan (B) Kurumu ortakla iligkili tanimina girmemektedir.

Ornek 7: (Ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kdr pay
hakkina sahip hisselerini elinde bulunduran gerc¢ek kisi veya kurumu iliskin 6rnek.)

(A) Kurumu, (B) Kurumunun ortagidir. Gergek kisi (C), (B) Kurumunun hisselerinin %
20’sini elinde bulundurmaktadir. (A) Kurumu (C)’den borg almuistir.

Ornek olaydaki borglanma islemi ortiilii sermaye kapsamindadir. Ciinkii, (A) Kurumu
ortagi (B)’nin hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir gergek kisiden yani ortakla
iliskili kisiden borg¢ kullanmustir.

Ornek 8: (Ortagin dolayli olarak, ortak oldugu kuruma iliskin érnek.)

(A) Kurumunun ortagi olan (B) ayn1 zamanda (C) Kurumunun %20 payl ortagidir. (C)
Kurumu da (D) Kurumunun %60 payli ortagidir. (A) Kurumu, (D) Kurumundan borg
kullanmustir.

Ornek olayda dogrudan bir iliski kurulamamakla beraber sz konusu borglanma islemi
ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilecektir. Ciinkii, ortak (B), (D) Kurumunun (%20 x %
60=) %12 payl ortag1 olarak kabul edilecektir. Bu dolayl iliski nedeniyle (D) Kurumu, (A)
Kurumunun ortakla iligkili kisisi sayilacaktir.

B- BORCUN ISLETMEDE KULLANILMASI

Ortaklardan veya ortaklarla iligkili kisilerden temin edilen borglarin ortiilii sermaye
olarak degerlendirilmesi icin gerekli sartlardan biri de temin edilen borcun isletmede
kullanilmas1 geregidir. Temin edilen borcun ayni sartlarla diger bir kisi veya kuruma
aktarilmasi halinde, borcun isletmede kullanilmasi sart1 ger¢eklesmedigi igin Ortiilii sermaye
s0z konusu olmayacaktir.

Ornek 9:

(A), (B) ve (C) Kurumlar1 birbirleri ile ortaklik veya ortakla iliskili kisi sayilan
kurumlardir. (B), (A)’dan aldig1 1.000.000 YTL borcun 400.000 YTL’lik kismini ayni
sartlarla (C)’ye aktarmistir.



Bu durumda, borcun isletmede kullanilmaksizin diger bir kuruma devredilen 400.000
YTL’lik kismimin (B) Kurumu agisindan ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmesi
miimkiin degildir. (C) Kurumuna agisindan ise, eger bu kurum biinyesinde ortiilii sermayenin
diger sartlar1 da gergeklesmis ise bor¢lanma ortiilii sermaye sayilacaktir.

C- BORCUN OZ SERMAYENIN UC KATINI ASMASI

Ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilerek isletmede kullanilan borg¢larin, hesap
donemi basindaki 6z sermayenin ii¢ katin1 agan kismi Ortiilii sermaye olarak kabul edilecektir.
Dolayisiyla 6z sermayenin li¢ katina kadar olan bor¢lanmalar higbir sekilde ortiilii sermaye
sayllmayacaktir. Ancak, bu sinir bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu kisiler
icin topluca dikkate alinir.

Borg/6z sermaye karsilastirmasi sirasinda, sadece iligkili sirketlere finansman temin
eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak lizere, ana faaliyet konusuna
uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri
kredi kurumlarindan yapilan borg¢lanmalar % 50 oraninda dikkate alinacaktir.

Ote yandan, piyasa kosullar1 ve ticari teamiillere gore yapilan vadeli mal ve hizmet
alimlarindan kaynaklanan bor¢lanmalarda vade farklar1 ayrica hesaplanmis olsa dahi bu borg
tutarlarinin 6z sermaye tutarinin hesabinda dikkate alinmasina gerek yoktur. Ancak, gelecekte
yapilacak bazi mal ve hizmet teslimleri karsiliginda pesin alinan avanslar her ne kadar ticari
isle alakali da olsa, isletmelere finansman imkani sagladiklarindan alinan bor¢ olarak
degerlendirilecek ve ortiilii sermaye hesaplamasinda dikkate almacaktir.”

Ornek 10:

2006 hesap donemi basi itibariyle 6z sermayesi 200.000.-YTL olan (A) A.S., bu hesap
donemi igerisinde;

- Ortagi olan (B) gercek kisisinden 300.000.-YTL,

- Ortak (B)’nin % 25 oraninda ortagi oldugu (C) Ltd. Sti’nden 400.000.-YTL,
- Istiraki konumundaki (D) A.S.’den 500.000.-YTL,

- Ortagt (E)’nin % 12 oraninda ortagi oldugu (F) Bankasindan 200.000.-YTL

bor¢ temin ederek isletmede kullanmistir. Buna gore kuruma bor¢ veren kisilerin
paylarina isabet eden oOrtiilii sermaye tutarlar1 asagidaki gibi olacaktir:

Kurumun 2006 hesap donemi basindaki 6z sermayesi 200.000.-YTL olduguna gore,
toplam borcun (200.000 x 3 =) 600.000.-YTL’yi asan kismi oOrtiilii sermaye olarak kabul
edilecektir.

Ortiilii sermaye olarak kabul edilecek tutarin hesaplanmasinda dikkate almacak borg
tutarlar1 agsagidaki gibidir.

Ortak B) (C)Ltd. Sti. (D)A.S. (F)Bankas1 (1/2) TOPLAM

Dikkate Alinacak Bor¢clanma

Tutarlar (YTL) 300.000 400.000 500.000 100.000 1.300.000

Bu durumda ortiilii sermaye olarak sayilacak tutar (1.300.000-600.000=) 700.000.-YTL
olacaktir. Bu tutarin bor¢ verenlere dagilimi basit oranti yoluyla gerceklestirilecektir.
Dagitimin hesaplanmasinda su formiil dikkate alinacaktir:

* Ortiilii sermayeye iliskin bu agiklama, yazimizin kaleme alindig tarih itibariyle taslak halinde olan KVK Genel
Tebligi’nde de yer almaktadir.



Borg Verene Isabet Eden Alman Borg¢ Tutar1 R
. = — 3 x  Ortiilii Sermaye Tutar1
Ortiilii Sermaye Tutar: O.S. Hesabinda Dikkate Alinacak Toplam Bor¢

Buna gore;

(B)’ye isabet eden O.S. {(300.000 / 1.300.000) x 700.000 = 161.538 YTL

(C)’ye isabet eden O.S. |(400.000 / 1.300.000) x 700.000 = 215.385 YTL,

(D)’ye isabet eden O.S. [(500.000 / 1.300.000) x 700.000 = 269.231 YTL,

(F)’ye isabet eden O.S. [(100.000 / 1.300.000) x 700.000 = 53.846 YTL
TOPLAM 700.000 YTL

Bu tutarlar, her bir bor¢ verene isabet eden ortiilii sermaye tutarini ifade etmektedir. Bu
tutarlarin  hesaplanmasi suretiyle, kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate
alinmayacak tutar ile, dagitilmis kar payr sayilacak tutar da net bir sekilde tespit
edilebilecektir.

IV- ORTULU SERMAYE SAYILMAYACAK BORCLANMALAR

KVK’nin 12/6. maddesinde ortiilii sermaye kapsaminda sayilmayacak bor¢lanmalar dort
ayr1 bent halinde sayilmistir. S6z konusu hiikme gore asagida sayilan borglanmalar ortiilii
sermaye tanimina girse dahi Ortiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecektir.

e Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladig1 gayrinakdi teminatlar
karsiliginda ti¢lincii kisilerden yapilan bor¢glanmalar.

e Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya
tamamen kullandirdig1 bor¢lanmalar.

e 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan
bor¢lanmalar.

e 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal kiralama
sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname
kapsaminda faaliyet gosteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluglarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iligkili kisi sayilan
bankalardan yaptiklar1 borglanmalar.

V- SONUC

Daha o6nce 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda da yer alan ortiili sermaye
miiessesesi, 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu ile borg/6z sermaye orani, ortakla
iliskili kisi ve 0z sermaye tanimlarma agiklik getirilerek ve Ortiilii sermaye kapsamina
girmeyecek bor¢lanmalar ayrica sayilarak yeniden diizenlenmistir.

5520 sayil1 Kanun uygulamasinda, ortiilii sermaye sayilan borglar iizerinden hesaplanan
faiz, kur farklar1 ve benzeri giderler kurum kazancinin tespitinde gider olarak kabul
edilmeyecektir. Ayrica, ortiilii sermaye iizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler
veya hesaplanan tutarlar dagitilmis kéar payi sayilacaktir.



Bu yazimizda, gerek kurumlar vergisi matrahinin, gerekse kar payr dagitimina iliskin
vergi kesintisi matrahinin tespitinde dnemli sonuglar1 olan 6rtiilii sermayenin kapsamina hangi
bor¢lanmalarin girdigi unsurlari ile birlikte agiklanmistir.

Irfan VURAL
Gelirler Kontrolorii



