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SAVI 2013/107
OZET Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumununca “Ortak

Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”, “Intifa
Senetlerinin Muhasebelestirilmesi” ve “Karsilikli Istirak Yatirimlarmin

Muhasebelestirilmesi” konularinda Ilke Kararlar1 yayimlandi.

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumununca ¢ikarilan 2,3, ve 4 sayili
Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasma Yonelik Ilke Kararlart 21 Temmuz 2013
giin ve 28714 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak uygulamaya girmistir. Kararlar,

“Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”,
“Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi”

“Karsilikli Istirak Yatirmmlarmin Muhasebelestirilmesi”

konularina iligkindir.

BU Kararlar 31/12/2012 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
lizere yaymmu tarihinde yiiriirliige girmistir. Belirtilen muhasebelestirme esaslarindan farkli
uygulamalar1 bulunan igletmelerin belirtilen muhasebelestirme esaslarini1 muhasebe politikasi
degisikligi olarak dikkate almasi ve ilk yillik finansal tablolarindan itibaren gerekli diizeltmeleri
yapmas1 ve ara donem raporlama yapma yiikiimliiliigli bulunan igletmelerin dipnotlarda konuya

iliskin bilgi vermeleri gerekmektedir

S6z konusu Karar asagida verilmistir.
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KURUL KARARI

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumundan:

Karar No: 75935942-050.01.04 — [04/2]

Toplant: Tarihi: 17/7/2013

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Kurumumuza iletilen “intifa senetlerinin muhasebelestirilmesi”, “ortak
kontrole tabi igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi” ve “karsihikli istirak yatinmlarinin muhasebelestirilmesi”
yazilarinda yer verilen goriis ve degerlendirme taleplerine istinaden, Kurulumuz tarafindan uygulamada karsilagilan
tereddiitlerin giderilmesi ve uygulama birliginin saglanmasini teminen, 6102 sayili TTK’nin 88 inci maddesi ile 660
Sayilh KHK’nin 9 uncu maddesinin (b) fikrasi uyarinca hazirlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarinin uygulamasina
yonelik gortslerin Ek-1, Ek-11 ve Ek-I11"teki sekilde kabul edilerek kamuoyuna duyurulmasina karar verilmistir.

EK -1
TURKiIYE MUHASEBE STANDARTLARININ UYGULANMASINA
YONELIK ILKE KARARI
Say1 1 2013-2
Konu : Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
iliskili Standartlar : TFRS 3, TMS 8, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve

1. On Bilgi

Isletme Birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin esaslar “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standardinda
diizenlenmistir. TFRS 3’de isletme birlesmesi; “Bir edinen isletmenin, bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii eline
gecirdigi bir islem veya bagka bir olay. Kimi zaman “ger¢ek birlesmeler” veya “esitlerin birlesmesi” seklinde
atfolunan iglemler de bu terimin bu TFRS’de kullanildig: sekliyle isletme birlesmesidir.” seklinde tanimlanmustir.

Bunun yani sira; TFRS 3’de ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri ise “Ortak kontrole tabi tesebbiis veya
isletmeleri i¢eren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin 6ncesinde ve
sonrasinda ayni Kigi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadig bir isletme birlesmesidir.”
seklinde tanimlanmis olup TFRS 3’de bu birlesmelerin muhasebelestirilmesine iligkin herhangi bir hiikiim
bulunmamaktadir. Ayrica TFRS 3’tin 2 nci paragrafinda ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin bu TFRS nin
kapsamu diginda oldugu belirtilmektedir. TFRS 3’iin bu konuya rehberlik saglayan paragraflari bulunmakla birlikte
burada yer alan hiikiimlerde de muhasebelestirmeye yonelik bir belirleme yapilmamaktadir (TFRS 3’iin B1-B4
Paragraflarr).

Il. Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Konusunda TFRS
Hiikiimlerinin Degerlendirilmesi

Yukarida yer verilen hiikkiimler c¢ergevesinde, TFRS’lerde ortak kontrole tabi isletmelerin
muhasebelestirilmesine iliskin 6zel bir hiikiim bulunmadigi goriilmektedir. Bu itibarla, ortak kontrole tabi isletme
birlesmelerine giren isletmelerin, “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”
standardinin 10-12 nci paragraflarinda yer verilen hiyerarsi cergevesinde uygun bir muhasebe politikasi segmeleri
gerekmektedir.

III. Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilme Esaslar

Uygulamada goriilen muhasebe politikalarina iliskin farkliliklart gidermek amaciyla, s6z konusu
paragraflarda yer verilen hiyerarsiye uygun olarak asagidaki muhasebelestirme esaslar1 uygulanmalidir.

(i) Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelestirilmesi dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemelidir,

(i) Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bast
itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmeli ve ortak kontroliin olustugu
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raporlama doneminin basindan itibaren kargilasgtirmali olarak sunulmalidir,

(iii) Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik
acisindan bakilmas:t uygun olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde
bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontroliinii ele gegirdigi tarihte ve
sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme
muhasebesi dahil TMS hikimlerine gore yeniden duzenlenmelidir,

(iv) Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olugsacak muhtemel aktif — pasif uyumsuzlugunu
gidermek amaciyla 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabi kullanilmalidir.

IV. Yiiriirliik ve Gegis Hiikiimleri

Bu karar, 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yayim
tarihinde yiirlirliige girer. Belirtilen muhasebelestirme esaslarindan farkli uygulamalari bulunan isletmelerin belirtilen
muhasebelestirme esaslarint muhasebe politikas: degisikligi olarak dikkate almasi ve ilk yillik finansal tablolarindan
itibaren gerekli diizeltmeleri yapmasi ve ara dénem raporlama yapma yiikiimliliigii bulunan isletmelerin dipnotlarda
konuya iliskin bilgi vermeleri gerekmektedir.

EK- 11
TURKiIYE MUHASEBE STANDARTLARININ UYGULANMASINA
YONELIK ILKE KARARI
Say1 1 2013-3
Konu : Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi
iliskili Standartlar 1 TMS 32

1. On Bilgi

Genel ilkeleri 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenen intifa senetleri; sermaye
payini temsil etmeyen, dolayisiyla pay sahipligi haklari saglamayan ancak sahibine net kdrdan pay alma, tasfiye
sonucunda kalan tutara katilma veya yeni ¢ikartlacak paylart alma haklarini saglayan kiymetli evraklardir. 6102 say1li
Kanunun 502 nci maddesine gore; sirket genel kurulu, esas sézlesme uyarinca veya esas sozlesmeyi degistirerek,
bedeli kanuna uygun olarak yok edilen paylarin sahipleri, alacaklilar veya bunlara benzer bir sebeple sirketle ilgili
olanlar lehine intifa senetleri ¢gikarilmasina karar verebilir. Kurucular igin ¢ikarilanlar da dahil olmak fizere, intifa
senetleri emre ve hamiline yazili olabilmektedir.

Genel diizenlemenin yani sira, ayrica 6102 sayili Kanun’un 348 inci maddesinde “Kurucu Intifa Senetleri”
ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:III 10 No’lu Tebligi’nde “Katilma Intifa Senetleri” 6zel olarak diizenlenmis
intifa senetleridir.

6102 sayili Kanun’un “Kurucu Menfaatleri” basliklt 348 inci maddesinde kurucu intifa senetlerine iligkin
diizenleme su sekildedir; “Sirketi kurduklar: sirada harcadiklar1 emege karsilik olarak kuruculara, para ve bedelsiz pay
senedi vermek gibi sirket sermayesinin azalmasi sonucunu dogurabilecek bir menfaat taninamaz. Bu hiikme aykir
esas sozlesme hiikiimleri gegersizdir. Ancak, dagitilabilir kardan 519 uncu maddenin birinci fikrasinda yazili yedek
akce ile pay sahipleri igin ylizde bes kar pay: ayrildiktan sonra kalanin en ¢ok onda biri intifa senetleri baglaminda
kuruculara 6denir.” Ayn1 maddeye gore s6z konusu Kanunun yiiriirliige girmesinden sonra kurulan anonim sirketler,
pay senetlerini halka arz etmeden ©Once kurucu intifa senetlerini, herhangi bir bedel 6demeden iptal etmek
zorundadirlar, aksi halde intifa senetleri kendiliginden gegersiz sayilmaktadir. Ayrica dagitilabilecek kar mevcut ise
sirket, karin dagitilmamasini kararlastirmis olsa bile kurucu intifa sahipleri esas sozlesmede 6ngériilen kar paylarini
almaktadirlar.

SPK’nin Seri:III 10 No’lu Katilma Intifa Senetleri Thracina fliskin Tebligi’nin 4 {incii maddesinde katilma
intifa senedi ihract su sekilde diizenlenmistir; *“ Ortakliklar, nakit karsilig1 satilmak iizere, ortaklik haklarina sahip
olmaksizin kardan pay alma, tasfiye bakiyesinden yararlanma, yeni pay alma ve bu Teblig'de belirlenen olanaklarin bir
boliimiinden veya tamamindan yararlanma haklarimi saglayan KIS cikarilabilir. KIS izahnamesi, satis gerceklestigi
takdirde, ortaklikla KIS sahipleri arasinda diizenlenmis bir sézlesme niteligini kazanir. KIS, esas sozlesmede hiikiim
bulunmak kosulu ile genel kurul karariyla ve siiresiz olarak cikarilabilir. KIS, nama yazili veya hamiline olarak
diizenlenebilir.”
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IL Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi Konusunda TFRS Hiikiimlerinin Degerlendirilmesi

TMS 32’de finansal varlik, finansal bor¢ ve Ozkaynaga dayali finansal ara¢ tanimlari yapilarak, “bir
isletmenin finansal varlig: ile diger bir isletmenin finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa
neden olan sozlesme” seklinde tanimlanan finansal araglarin, borglanma araci veya 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak siiflandirilmasina iliskin ilkeler belirlenmektedir. Bu Standartta, finansal araglarin, finansal varlik, finansal
bor¢ ve Ozkaynaga dayali finansal ara¢ olarak smiflandirilmast hususu, ihrag eden (ihragel) agisindan
degerlendirilmektedir.

S6z konusu Standardin “Tanimlar” baglikli 11 inci paragrafinda finansal borg su sekilde tanimlanmaktadir;

“Finansal borg: Asagidaki borglardan herhangi biridir:

(@ (i) Bagka bir isletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesi igin veya

(i1) Potansiyel olarak isletmenin aleyhine olan kosullarda finansal varlik veya borglarin baska bir
isletme ile takas edilmesi i¢in diizenlenen s6zlesmeden dogan yiikiimliiliik veya

(b) Isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araciyla 6denecek veya ddenebilecek olan ve:

(i) Isletmenin degisken sayida 6zkaynagma dayali finansal aracim vermek zorunda oldugu ya da
olabilecegi bir tiirev olmayan sézlesme veya

(ii) Isletmenin belirli sayida 6zkaynagina dayali finansal aracinin, belirli bir nakit tutar ya da baska
bir finansal varlik ile takas edilmesi digindaki sekillerde 6denecek ya da ddenebilecek bir tiirev
sozlesme.”

Ozkaynaga dayali finansal ara¢ tanimi ise TMS 32°de su sekilde yapilmaktadir; “Isletmenin tiim borglar
cikarildiktan sonra varliklarinda bir payi/hakki gosteren sdzlesmedir.” Standardin 16 nci1 paragrafinda dzkaynaga
dayali finansal ara¢ olma olgiitii su sekilde belirlenmektedir: “Thragci, bir finansal aracin finansal borgtan ziyade
6zkaynaga dayali finansal arag olup olmadigini belirlemek i¢in 11 inci Paragrafta tanimlar1 uyguladiginda, arag sadece
ve sadece asagidaki (a) ve (b) kosullarini tagiyorsa anilan arag 6zkaynaga dayali finansal aragtir:

(a) Arag sozlesmeye dayali asagidaki yiikiimliiliikleri igermemektedir:

(i) Baska bir isletmeye nakit veya diger bir finansal arag vermek veya
(if) Potansiyel olarak ihrag edenin aleyhine olan kosullarda baska bir isletmeyle finansal varlik ya da
finansal borg takasi yapmak.

(b) Eger aracin 6demesi ihragginin 6zkaynagina dayali finansal araciyla yapilacak ya da yapilabilecekse,

bu:

(i) TIhraggmin ézkaynagina dayali finansal aracindan degisken sayida vermesine dair sdzlesmeye
dayal yiikiimliiliik igermeyen bir tiirev olmayan ara¢ ya da

(if)  Yalnizca ihrage1 tarafindan, ihraggimnin belirli sayida 6zkaynagina dayal finansal aracinin, belirli
bir nakit tutar ya da bagka bir finansal varlik ile takas edilmesi suretiyle 6denecek bir tiirev
aractir.”

Intifa senedi ihraciyla, ihragginin 6zkaynagima dayal finansal aractyla 6deme yapmasi ya da finansal varlik
veya borg takasina girmesi seklinde bir yilikiimliiligiin dogmayacag: dikkate alindiginda, intifa senetlerinin, finansal
bor¢ mu yoksa 6zkaynaga dayali finansal ara¢ m1 oldugu degerlendirilirken, ihragginimn bu tiir bir finansal arag ihrag
etmekle her iki tanimin (a)(i) bendinde belirtilen sekilde bir yiikiimliiliik altina girip girmediginin tespiti gerekecektir.
Bu kapsamda ihrag¢inin finansal borg ve 6zkaynaga dayali finansal arag tanimlarinin (a)(i) bendinde belirtilen bir
yikiimliiliige girmemesi durumunda intifa senedi 6zkaynaga dayali finansal arag, boyle bir ylikiimliiliik altina girmesi
durumunda ise finansal borg olarak siniflandirilacaktir.

Bu kapsamda, s6z konusu ylikiimliiliigiin ortaya ¢ikmasi bakimindan, nakit veya baska bir finansal varlik
verilmesinin ihragginin kontrolii disindaki bir kosula bagli olmasi bir farkliliga sebep olmamaktadir. Nakit veya baska
bir finansal varlik, ihragcgmin kontrolii digindaki bir kosulun gerceklesmesine bagli olarak verilecek olsa dahi
ihrageinin bir yiikiimliiliigii ortaya ¢ikmakta ve dolayisiyla finansal arag finansal borg olarak siniflandiriimaktadir. Bu
husus TMS 32’nin 25 inci paragrafinda diizenlenmekte ve s6z konusu paragrafta bir finansal aracin, isletmenin
gelecekte gergeklesecek olan gelirleri, net kari gibi, ihragci ve hamilin kontrolii disindaki bazi olaylarin olmasi veya
olmamasi durumunda, nakit veya baska bir finansal varlik verilmesini gerektiren durumlarda dahi, ihrag¢inin, nakit ya
da bagka bir finansal varlik vermekten kaginmak (veya bir finansal bor¢ olacak sekilde 6demek) konusunda kosulsuz
bir hakkinin bulunmadig: ve bu nedenle bazi istisnai durumlar disinda s6z konusu aracin ihragginin finansal borcu
oldugu belirtilmektedir.

Sonug olarak, TMS 32’ye goére ancak isgletmenin nakit ya da bagka bir finansal ara¢ vermesi zorunlu
kilinamiyorsa bir yiikiimliilikk ortaya ¢tkmamaktadir.

Yukarida yer verilen bilgiler ¢cercevesinde, intifa senediyle saglanan haklardan herhangi biri isletmeye nakit
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veya bagka bir finansal varlik verme yiikiimliiliigii olusturuyorsa intifa senedinin finansal borg olarak siniflandirilmasi
gerekecektir. Intifa senetlerine bagli haklarm bu tiir bir yiikiimliilik olusturmasina yénelik degerlendirmeler su
sekildedir:
1) Kérdan pay alma hakki:S6z konusu hakkin nakit veya baska bir finansal varlik verme yikimliligii
olusturup olusturmamasi, bu hakkin kullanimmin isletmenin takdirinde olmasina baglidir. TMS 32’nin 17 nci

paragrafinda Ozkaynaga dayali finansal aracit elinde bulunduran (hamil), temettiiniin veya diger 6zkaynak
dagitimlarinin oransal bir paymni alma hakkina sahip olsa bile, ihragcinin bu tiir dagitimlarda bulunmak icin
sozlesmeye dayali bir yiikiimliiliigiiniin bulunmadigi; ¢linkii bu durumda diger tarafa nakit ya da baska bir finansal
ara¢ vermesinin zorunlu kilmamayacag: belirtilmektedir. Dolayisiyla intifa senedi hamilinin kar payr almasinin,
ihragginin bu yondeki dagitim kararina bagl olmasi durumunda ihrage1 agisindan nakit veya baska bir finansal varlik
verme yikiimliiligii dogmayacaktir. 6102 sayili Kanun’un 348 inci maddesinde belirtilen “dagitilabilecek kar mevcut
ise sirket karin dagitilmamasini kararlastirmis olsa bile kurucu intifa sahipleri esas sdzlesmede 6ngoriilen kar paylarini
alirlar” hiikkmiiniin s6z konusu oldugu aksi durumda ise ihraggmin nakit veya baska bir finansal varlik verme
yikiimliiliigii olusmakta ve bu durumda intifa senedinin finansal borg olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

2) Tasfive bakivesinden yararlanma hakki: Standardin 15 inci paragrafinda belirtildigi tizere tasfiye
bakiyesinden yararlanma hakkina sahip olunmas: ancak tasfiyenin ortaya ¢ikmasinin kesin ve isletmenin kontroli
disinda olmast (sinirlt siireli isletme drneginde oldugu gibi) ya da kesin olmamakla birlikte finansal ara¢ hamilinin
opsiyonuna bagli olmasi durumlarinda ihraggi agisindan bir yiikiimliilik dogurmaktadir. Bu itibarla s6z konusu
durumlar mevcut olmadiginda tasfiye bakiyesine katilma hakki, ihrage1 agisindan nakit veya bagka bir finansal varlik
verilmesi ylikiimliiliigiinii dogurmayacaktir.

3) Yeni pay alma hakki:Yeni paylarin ¢ikarilmasi karari igletmenin takdirinde olan bir karar oldugundan
intifa senedine bagli olarak sahip olunan yeni pay alma hakki da isletmeyi nakit veya baska bir finansal varlik verme
yikiimliiliigh altina sokmamaktadir.

4) intifa senedinin satim opsivonuna sahip bir finansal arac olmasi: intifa senetlerinin finansal borg
olarak m1 yoksa Ozkaynaga dayali finansal ara¢ olarak mi sunulacagmin degerlendirilmesinde dikkate alinacak
noktalardan birisi de bu araglarin TMS 32°de yer alan satim opsiyonu bulunan finansal araglar tanimini karsilayip
kargilamadigidir. Ancak yapilacak bu degerlendirme intifa senedinin yukarida belirtilen net kardan pay alma, tasfiye
sonucunda kalan tutara katilma veya yeni ¢ikarilacak paylart alma haklarindan herhangi birinin nakit ya da baska bir
finansal varlik verme yiikiimliliigii dogurmadigi durumda 6nem arz etmektedir. Ciinkii s6z konusu haklardan herhangi
biri dolayisiyla isletmenin nakit ya da bagka bir finansal varlik verme ylikiimliiliigii dogmasi durumunda intifa senedi
satim opsiyonuna sahip bir finansal ara¢ olduguna bakilmaksizin finansal bor¢ olarak siniflandirilacaktir. Bununla
birlikte yukaridaki haklardan dolayi isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verme yiikiimliiliigii dogurmayan
bir intifa senedinin ayrica satim opsiyonuna sahip bir finansal ara¢ olmasi durumunda, ilgili intifa senedi satim
opsiyonuna iligkin Standart hiikiimlerine bagli olarak finansal bor¢ veya Ozkaynaga dayali finansal arag olarak
siniflandirilabilecektir.

TMS 32’de satim opsiyonuna sahip finansal arag; “Finansal ara¢ hamiline, nakit veya baska bir finansal
varlik karsiliginda opsiyonu veren tarafa s6z konusu finansal araci geri satma hakki veren ya da gelecekte belirsiz bir
olayin meydana gelmesi, finansal ara¢ hamilinin dlmesi veya emekli olmas1 halinde otomatik olarak opsiyonu veren
tarafa iade edilen bir finansal aractir” seklinde tanimlanmaktadir. Hamilin satim opsiyonuna sahip finansal araci
ihraggrya nakit ya da baska bir finansal varlik karsilig1 satma hakki bulundugundan, baska bir ifadeyle bu tiir bir
finansal arag¢ ihragciyr kendi kontrolii disinda gergeklesecek bir olaya bagli olarak nakit ve baska bir finansal varlik
verme yiikiimliiliigiine soktugundan TMS 32’nin 18 inci paragrafi uyarinca satim opsiyonu bulunan finansal araglarin
finansal borg olarak siniflandirilmast gerekmektedir. Bununla birlikte, TMS 32°nin 16A ve 16B paragraflarinda
finansal borg¢ tanimina istisna olarak, bu tiir bir yiikiimliililk igeren satim opsiyonu bulunan finansal araglarin, agsagida
belirtilen 6zelliklerin tamamini tagimasi1 durumunda 6zkaynaga dayali finansal arag olarak simiflandirilacaklart hiikiim
altina alinmistir:

“l16A. Satim opsiyonu bulunan bir finansal arag, opsiyonun kullanilmasi durumunda, opsiyonu veren
taraf acisindan s6z konusu finansal aracin nakit deme yapilmasi ya da diger bir finansal varlik verilmesi suretiyle geri
satin alimina ya da itfasina iligkin s6zlesmeye dayal bir yiikiimliiliik icerir. Finansal bor¢ tanimina istisna olarak, bu
tiir bir yiikiimliiliik i¢eren finansal arag, agagida belirtilen 6zelliklerin tamamini tagimast durumunda 6zkaynaga dayali
finansal ara¢ olarak siniflandirilir:

(@) Isletmenin tasfiyesi durumunda, hamiline, isletmenin net varliklarindan oransal bir pay alma hakki

vermesi. Isletmenin net varliklar, varliklar iizerindeki diger tiim alacak haklarmnimn diisiilmesinden
sonra kalan varliklardir. Oransal bir pay;
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(1) Tasfiye durumundaki isletmenin net varliklarinin esit tutarlardan olusan pargalara boliinmesi
suretiyle ve
(if) Finansal ara¢ hamillerinin elindeki parca sayisi ile s6z konusu tutarin ¢arpilmast suretiyle
belirlenir.

(b) Diger tiim finansal ara¢ siniflarindan sonra gelen bir sinif i¢inde yer alan finansal ara¢ olmasi. Finansal
aracin bu tiir bir sinifta yer almasi igin:

(i) Tasfiye durumunda, isletmenin varliklarina iliskin olarak diger alacak haklar1 igerisinde bir
onceliginin bulunmamasi ve

(ii) Diger tiim finansal ara¢ siniflarindan sonra gelen bir sinif i¢inde yer almadan once bir bagka
finansal araca doniistiiriilme zorunlulugunun bulunmamasi gerekir.

(c) Diger tiim finansal ara¢ siniflarindan sonra gelen bir siif iginde yer alan biitiin finansal araglarin
benzer dzellikler tasimasi. Ornegin, hepsinin satim opsiyonu bulunmali ve geri satin alim veya itfa
fiyatlarinin hesaplanmasinda kullanilan formiiller veya benzeri yontemler o siniftaki diger tiim finansal
araglar i¢in ayni olmalidir.

(d) Opsiyonu veren tarafa nakit 6deme yapilmasi veya diger bir finansal varlik verilmesi suretiyle geri
satin alim ya da itfa yiikimliliigi getiren sozlesmeye dayali yiikiimliilikten ayri olarak, finansal
aracin, diger isletmeye nakit veya baska bir finansal varlik verilmesine ya da potansiyel olarak
isletmenin aleyhine olabilecek sartlarda bir bagka isletme ile finansal varlik ya da borglarin
degistirilmesine iligkin herhangi bir sdzlesmeye dayal1 yiikiimliiliik igermemesi ve s6z konusu finansal
aracin, finansal bor¢ tanimi altindaki (b) bendinde belirtilen isletmenin dzkaynagina dayali finansal
araglari ile ifa edilebilecek bir s6zlesme niteliginde olmamasi.

(e) Finansal aracin 6mrii boyunca sdz konusu araca iligkin toplam beklenen nakit akislarinin, 6nemli 6lgiide,
kar veya zarara, muhasebelestirilmis net varliklardaki degisime veya finansal aracin 6mrii boyunca
muhasebelestirilmis olup olmamasina bakilmaksizin net isletme varliklarinin gergege uygun
degerlerindeki degisime bagli olmasi (finansal araca iligkin herhangi bir etki hari¢ olmak {izere).

16B. Bir finansal aracin 6zkaynaga dayali finansal arag¢ olarak siniflandirilmasi i¢in, yukaridaki 6zellikleri
tasimasina ek olarak, ihraggi igletmenin asagidaki sartlari haiz bir bagka finansal aracinin ya da s6zlesmesinin
bulunmamasi gerekir:

(@) Toplam nakit akiglariin 6nemli olgiide kir veya zarara, muhasebelestirilmis net varliklardaki
degisime veya muhasebelestirilmis olup olmamasina bakilmaksizin net isletme varliklarinin gercege
uygun degerlerindeki degisime bagl olan (bu tiir bir finansal araca veya sézlesmeye iligkin herhangi
bir etki hari¢ olmak uzere) ve

(b) Opsiyonu kullanma hakkina sahip tarafa yonelik kalan getiriyi 6nemli olgiide smirlayan ya da
sabitleyen bir etkiye sahip olan.”

111. Sonug

Intifa senedinin satim opsiyonuna sahip bir finansal arag olmamasi durumunda, intifa senedinin finansal borg
mu yoksa dzkaynaga dayali finansal ara¢ m1 oldugu degerlendirilirken net kardan pay alma, tasfiye sonucunda kalan
tutara katilma veya yeni ¢ikartlacak paylari alma haklarinin isletme agisindan nakit ya da bagka bir finansal varlik
verme yikimliligi dogurup dogurmadigina bakilmalidir. Bu haklardan herhangi birinin ihragciyr bu tiir bir
yiikiimliiliige sokmast durumunda intifa senedi finansal borg olarak muhasebelestirilmelidir. Bu durumda TFRS’lerde
finansal borcun 6l¢iimiine iligkin hiikiimleri dikkate alinarak dl¢iimil yapilmalidir. Bu tiir haklardan herhangi birinin
isletmeyi boyle bir yiikiimliilik altina sokmadigi durumda intifa senedi 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak
degerlendirilmelidir. Bu durumda varsa ihragci tarafindan alinan bedel dogrudan o6zkaynaklara eklenecek ve
6zkaynaga dayali finansal aracin  gercege uygun degerindeki degisimler finansal tablolarda
muhasebelestirilmeyecektir.

Bununla birlikte, intifa senedine bagl yukarida belirtilen haklarin igletmeye nakit veya bagka bir finansal
varlik verme yiikiimliligii olugturmadigi ancak intifa senedinin satim opsiyonu bulunan bir finansal ara¢ oldugu
durumda bu senedin finansal bor¢ olarak mi yoksa Ozkaynaga dayali finansal ara¢ olarak mi sunulacaginin
degerlendirilmesinde TMS 32’nin satim opsiyonu bulunan finansal araglara iligkin hiikiimlerinin de ayrica dikkate
alinmasi gerekecektir.

IV. Yiiriirliik ve Gegis Hiikiimleri

Bu karar, 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerli olmak {izere yayimi
tarihinde yiriirliige girer. Belirtilen muhasebelestirme esaslarindan farkli uygulamalari bulunan isletmelerin belirtilen
muhasebelestirme esaslarint muhasebe politikast degisikligi olarak dikkate almasi ve ilk yillik finansal tablolarindan
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itibaren gerekli diizeltmeleri yapmas1 ve ara dénem raporlama yapma yiikiimliiliigii bulunan isletmelerin dipnotlarda
konuya iliskin bilgi vermeleri gerekmektedir.

EK - 111
TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARININ UYGULANMASINA
YONELIK ILKE KARARI
Say1 1 2013-4
Konu : Karsilikli Istirak Yatirimlarmin Muhasebelestirilmesi
iliskili Standartlar : TFRS 9, TFRS 10, TMS 28, TMS 39

I.  OnBilgi

Karsilikli istirak iligkisi, bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi
durumunda s6z konusu olmaktadir. Bu durumda, aslinda istirakin sahip oldugu mal varlig: igerisinde yatirim yapan
isletmenin kendi hisseleri de bulunmaktadir. Dolayisiyla karsilikli istirak iligkisinin varliginda, isletmenin kendi
hisselerini edinmesine benzer bir durumu ortaya ¢ikarmaktadir.

TMS’de karsilikl: istirak konusuyla ilgili ayrintili bir diizenleme yer almamaktadir. Bu konuda sadece, TMS
32 Finansal Araglar Sunum Standardinin 33’iincii paragrafinda ‘isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri’ basligt
altinda tam konsolidasyona tabi bagli ortakliklar tarafindan ana ortakligin hisselerinin edimini diizenleyen hiikiim
bulunmaktadir. S6z konusu diizenleme su sekildedir: “isletmenin, ézkaynagina dayali finansal araglarini yeniden
edinmesi durumunda, bu araclar (“isletmenin geri satin aliman kendi hisseleri”) ézkaynaktan diisiiliir. Isletmenin
ozkaynagina dayall finansal araglarimin alisindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolayr kar veya zarara
herhangi bir kazan¢ ya da kaywp yansiilmaz. Bunun gibi, igletmenin geri satin alinan kendi hisseleri, igletme
tarafindan ya da konsolide edilmis sirketler grubunun diger iiyeleri tarafindan geri alinabilir ya da elde tutulabilir.
Alinan ya da édenen tutarlar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir.”

Dolayisiyla, karsilikli istirak iligkisinin finansal raporlara yansitilmasinda ilgili diger standart hiikiimlerinin
de gb6z onlinde bulundurularak bu paragrafta yer alan hiikiimler temel alinmak suretiyle konunun incelenmesi
gerekmektedir.

Il.  Karsihkh istirak Yatirnmlarinin Muhasebelestirilme Esaslar

Baska isletmelerin ortaklik hakki veren finansal araglarina yapilan yatirimlar TMS’de, yatirim yapilan
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarinin belirlenmesi kararlarina katilma diizeyine gore bagl ortaklik, is ortakligi,
istirak ve finansal varlik yatirimlar1 seklinde siniflandirilarak incelenmektedir. Bu kapsamda TMS iginde her bir
yatirrm sinifini konu edinen ayri Standartlar bulunmakta ve bu Standartlarda her bir yatirrm sinifinin
muhasebelestirilmesinde farkli uygulamalar 6ngoriillmektedir. S6z konusu Standartlar uyarinca bagli ortaklik
yatirimlari tam konsolidasyon yontemi uygulanarak, istirak ve is ortakliklar1 yatirimlart 6zkaynak yontemi
uygulanarak, dzkaynaga dayali finansal varlik yatirimlari ise gergege uygun degerleri iizerinden yatirimer isletmenin
finansal tablolarina yansitilmaktadir.

Bu itibarla, TMS ¢ercevesinde karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusunun, yatirimin tiiriine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslaria bagli olarak asagida belirtilen durumlar igin ayr1 ayr1 degerlendirilmesi
gerekir:

©) Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi.
(b) Istiraklerin veya is ortakligmin yatimmer isletmenin zkaynaga dayali finansal araclarma sahip
olmast.

(©) Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarma, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi
bir yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi.

(a) Bagh Ortakh@mn Ana Ortakhgin Ozkaynaga Dayal Finansal Araglarina Sahip Olmasi

Bagli ortakligin isletmenin Ozkaynaga dayali finansal araglarina sahip oldugu durumlarda yapilacak
muhasebelestirme islemleri TMS 32’nin “Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisseleri” bashkli 33 ve 34 iincii
Paragraflar ile UR36 Parafinda ele alinmistir. Bu kapsamda bagli ortaklik tarafindan isletmenin 6zkaynaga dayali
finansal araglarinin geri satin alinmasi: durumunda bu araglara iligkin tutarlar konsolidasyon sirasinda, varsa kontrol
giicli olmayan paylara isabet eden tutarlar da dahil olmak iizere, tamamiyla elimine edilecek, karsiliginda da 6zkaynak
tutar1 azaltilacaktir. Ayrica s6z konusu araclarin alisindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay1 kar veya
zarara herhangi bir kazang veya kayip yansitilmayacaktir.
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(b) Istirakin veya Is ortakhgmn Yatirimei isletmenin Ozkaynaga Dayah Finansal Araglarina Sahip
Olmasi

Yatirime isletme, yatirim yapilan isletme iizerinde dnemli etkinlige sahip oldugu veya miisterek kontrole
sahip oldugu isletmenin is ortaklif1 niteliginde oldugu durumlarda, bu yatirimlarini 6zkaynak yontemi kullanmak
suretiyle konsolide edecektir.

Ozkaynak ydntemi, bagka isletmelerin finansal ve faaliyet politikalarini gesitli diizeylerde etkileme giiciine
erisildiginde gereklilik arz eden finansal tablo konsolidasyonu gergeklestirilirken kullanilan yontemlerden biridir. Bu
yontemde yatirimer isletme, yatirim yaptigi isletmenin net varliklarindan kendisine diisen payr finansal durum
tablosunda (bilangoda) tek bir kalem olarak, déonem net karindan ve dénem kapsamli gelirinden diisen pay: da kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna birer kalem olarak yansitarak kendi finansal tablolariyla yatirim yaptigi
isletmenin finansal tablolarini birlestirmektedir.

Bu g¢ergevede, 6zkaynak yonteminin uygulanmasi sirasinda ongdriilen islemler bagli ortaklik edinimine
iliskin muhasebelestirme islemleri ve TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda 6ngdriilen konsolidasyon
islemlerine benzerlik gostermektedir. Nihayetinde her iki yontemin de finansal tablolara olan etkisi ayni1 olmaktadir,
her iki yontem sadece, finansal tablolarda verilen bilginin ayrintis1 bakimindan farklilik géstermektedir. Bu dogrultuda
dzkaynak yontemini konu edinen TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortaklarindaki Yatirimlar Standardinda 6zkaynak
yonteminin uygulanmasi igin Ongoriilen islemlerinin bir ¢ogunun TFRS 10’da tanimlanan (tam) konsolidasyon
islemleri ile benzerlik tagidig1 ifade edilmistir (TMS 28, Paragraf 26).

Bu dogrultuda istirak veya ig ortakligimin yatirimei isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip
oldugu durumda, isletmenin istirakin veya is ortakligimin sahip oldugu bu finansal araglardaki payi, isletmenin kendi
hisselerini edinimine benzer sekilde degerlendirilerek konsolidasyon sirasinda elimine edilecektir. Bu kapsamda,
istirak veya is ortakliginin, yatirimei isletmenin dzkaynaga dayali finansal araglari icin finansal tablolarina yansitmis
oldugu tutardan yatirnmer isletmenin paymna diisen kisim elimine edilecek ve karsiliginda da 6zkaynak tutar
azaltilacaktir.

Konuya diger bir agidan bakildiginda; karsilikli istirak durumunda eliminasyon yapilmadigi takdirde
yatirimet igletmenin varliklarinda yer alan ve istirak ettigi isletmenin varliklarini temsil eden istirak veya is ortakligt
kaleminin igerisinde kendi paylari da bulunacaktir. Bu nedenle kendi hisselerini temsil eden bir varlik unsurunu
bilangosuna tasimis olacaktir. Dolayisiyla bu durum igletmenin kendi hisselerini edinmesine benzer bir hususu ortaya
cikaracaktir. Dolayistyla belirtildigi tizere bdyle bir durumda isletmenin, TMS 32 paragraf 33 hiikiimlerine gore kar
veya zarar hesabi kullanmadan, finansal tablolarindaki istirak veya is ortakligi kaleminde karsilikli istirak iligkisi
dolayisiyla ortaya ¢ikan kendi finansal araglarina iligkin tutarlari, karsihiginda 6zkaynaklar tutarini azaltmak suretiyle
elimine etmesi gerekmektedir.

Bu goriis, iki isletmenin de 6zkaynak yontemini kullandigr veya diger igletmenin yatirimini finansal arag
olarak muhasebelestirdigi her iki durumda da gegerli olacaktir.

Ornegin A Isletmesinin B Isletmesinin paylarinin %30’una sahip oldugu bir durumda B Isletmesi de A
Isletmesinin 10.000 adet paymnm %25’ini 250.000 PB’ye satin almistir. Boyle bir durumda hem B Isletmesi A
Isletmesinin, hem de A Isletmesi B Isletmesinin istiraki (her iki durumda da 6nemli etkinin var oldugu varsayimiyla)
niteligindedir. A Isletmesinin B Isletmesindeki yatiriminin kargilikl istirak iliskisinin dogdugu tarihteki defter degeri
150.000 PB’dir.

Olaya A Isletmesi agisindan bakildiginda; A Isletmesi 150.000 PB degerindeki istirak yatiriminin degerini,
B Isletmesinin, elinde bulundurdugu A Isletmesi hisseleri i¢in finansal tablolarima yansitmis oldugu tutar (250.000 PB)
ile B Isletmesine istirak oraninin (%30) ¢arpimi sonucu bulunan tutar (75.000 PB) kadar azaltacaktir.

Olaya B Isletmesi agisindan bakildiginda; B Isletmesi 250.000 PB tutarindaki istirak yatirimimin degerini, A
Isletmesinin, elinde bulundurdugu B Isletmesi hisseleri i¢in finansal tablolarina yansitms oldugu tutar (150.000 PB)
ile A Isletmesine istirak oranmin (%25) carpilmasi sonucu bulunan tutar (37.500 PB) kadar azaltacaktir.

Bu omekte A Isletmesi B Isletmesinin istiraki niteliginde olmasa da, baska bir ifadeyle B Isletmesi A
Isletmesindeki yatirinmni finansal arag olarak TMS 39 veya TFRS 9 uyarinca muhasebelestirse bile A Isletmesinin
istirak yatirrminda elimine edecegi tutar ayni olacaktir. Bu durumda B Isletmesi ise karsihkl istirak yatirimimi (d)
bendinde yapilan agiklama c¢ercevesinde degerlendirecektir.

Ayrica karsilikl istirak iligkisinin dogdugu tarihten sonra dzkaynak yontemine gore muhasebelestirilecek
toplam istirak veya is ortakligi kar (veya zarar) tutar tespit edilirken su hususlara da dikkat edilmesi gerekmektedir:

iki isletmenin de 6zkaynak yontemini kullanmasi durumunda; isletmeler karsilikli olarak birbirlerinin
karlarin1 (veya zararlarini) kendi istirak paylart oraninda gelir olarak kaydedecektir. Bu nedenle karsi tarafin kari
icerisinde isletmenin kendi karmin da bir kismt yer almis olacaktir. Bu durum ise hem varliklar hem de gelirlerde
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miikerrerliklerin ortaya ¢ikmasina neden olacaktir. Béyle bir durumun engellenmesi amactyla isletmelerin her birinin,
istirakin veya is ortakligmin elde ettigi kardan, istirakin veya is ortakligmm da 6zkaynak yontemini uygulamasi
sonucunda finansal tablolarina yansitmis oldugu kendi karini diismesi ve bulunan bu tutardan kendi paymna diisen
kismut gelir olarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Ornegin yukarida 6rnekte donem sonunda A Isletmesinin karmnin (B Isletmesinin karlar1 dahil edilmeden)
10.000 PB, B Isletmesinin karinmn ise 12.000 PB oldugu diisiiniiliirse, A Isletmesinin B Isletmesindeki yatirimi ile
ilgili olarak muhasebelestirecegi kar tutari, B Isletmesinin 12.000 PB tutarindaki karindan, kendi karinin B Isletmesi
tarafindan finansal tablolarina yansitilan kismi (10.000 PB * % 25 = 2.500 PB) diisiildiikten sonra bulunan tutar (9.500
PB) ile B Isletmesine istirak oraninin (%30) ¢arpimi sonucu bulunan tutar (2.850 PB) kadar olacaktir.

Diger isletmenin yatirimini finansal arag¢ olarak muhasebelestirdigi durumda ise &zkaynak yontemi
uygulayan isletmenin, karsi tarafin elde bulundurdugu yatirnrm dolayisiyla finansal tablolarina yansitmis oldugu kar
(veya zarar) tutarini istirakin veya is ortakliginin elde ettigi kardan diismesi ve bulunan bu tutardan kendi payina diisen
kismi gelir olarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

(c) Isletmenin o6zkaynaga dayah finansal araclarma, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatirnminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi

Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi bir
yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumunda, isletme bu hisseleri finansal varlik olarak
siniflayacak ve finansal araglara iliskin Standartlar ¢ergevesinde Ol¢liimiinii yapacaktir. Bu durumda herhangi bir
konsolidasyon islemi s6z konusu olmayacaktir. Diger alternatiflerde belirtilen durumlardan farkli olarak buradaki
amag isletmenin faaliyetlerini etkileme degil hisselerin elde bulundurulmasi yoluyla kazang elde etmektir. Bu nedenle
karsilikli istirak 1iligkisinin finansal tablolara bir etkisi s6z konusu degildir ve Kkarsilikli istirak halinin
muhasebelestirmeye bir etkisi olmayacaktir.

11, Yurirluk ve Gegis Hiikiimleri

Bu karar, 31/12/2012 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak iizere yayimi
tarihinde yiirlirliige girer. Belirtilen muhasebelestirme esaslarindan farkli uygulamalari bulunan isletmelerin belirtilen
muhasebelestirme esaslarint muhasebe politikast degisikligi olarak dikkate almasi ve ilk yillik finansal tablolarindan
itibaren gerekli diizeltmeleri yapmasi ve ara donem raporlama yapma yiikiimliliigii bulunan isletmelerin dipnotlarda
konuya iligkin bilgi vermeleri gerekmektedir.

BAKIS YMM VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.
YEMINLI MALi MUSAVIR
ILHAN ALKILIC



